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1 INTRODUGAD 4, L

Alendends & Resoluchio do Consalho Monetario Macional < CMN a? 34922, de 25 de novembis de
2010, alterada pela Resolugdo CMKN n™4.352, de 18 de dezembro de 2014, pela Resclucdo CMMN n”
4604, de 12 da outubro dé 2017 e poslerormente peta Resclugdo CMN n™ 4885, da 27 da
novembro de 2018 (doravante denominada simplesmeante “Hesolucaos CMN n® 35220201070, o
Comité de Investimentos & a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, apresenta sua Poliica de
Investimentos para o exercicio do 2021, devicamenie analisada ¢ aprovade por seu orgdo supenor
de deliberacan

A pleboragdo da Polifca de Invesimentos representa uma formalidade legal que fundamenta g
nartela todos os procassos de lomada de decisbes relative aos investimenios do Regimes Proprios
da Previdéncia Social - RPPS. empregada como instruntanio necessano para garantir 8 conssiéncia
da gestdo o recursss &m Dusca 9o eguilibaio econdrmic-financesrn

O fundamentos para a elaboragdo de presente Politica de Investimentios estic centrados em
criterins {acnicos de grande mievancsa. Ressalia-sa gue o proacipal a ser obsanvado, para que sa
trabalhe com pardmelros sbbdos, & aquele referenta 4 andise do fluxo de caixa atuarial, ou ss@a, o
aquillibric entra ativo & passivo, levando-se em consideracao a5 resenas Bohicas Muarais (alives) e
as resarvas matematcas (passivo) projetacas pelo calcuio stuarnal

2 OBJETIVO

£ Politca de nvestimanies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS tem como objelivo esiabelecer as diretrizes das aglicagSes dos
recursos gEIrEn‘hﬂE!‘&E dos pagamentos &0 seguiados @ beneficianos do regime, visands atingir a
meta de renfablidade, definida a3 panir o cakuio feita na spuraclo do valor esperando da
rentabdidade fulura ga careim de investimanlos & assim, garaniir 8 manutanc3o do seu eqguilibnio
scondmeco, fmanceire & atuarnal, tendo sempls présanies ofF prncipiog 348 boa governanca, oa
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liguider, mobveagio, adequaciic & naiureza de suas obrigapdes
e fransparancia

A Poltica de Investimentos fem ainda. como obstivo aspacifico, zelar pela abhcdéncia na conducao
dog processos internos relalvas as aplioaches e gestdo dos recursos. buscando alocar os
investmantos em instituic3es gue possuam as sequintes caracler sticas: padrio étleo de condula,
solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagdo considerada llibada no
exerciclo da atividade de administragio e gestio de grandes volumes de recursos e em
ativos com adequada relacdo risco X retorno
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Para cumprimenio do objetivo especifico e considerande a3 perspectivas do cendno econdmics, a
Folitica de investmenios estabelecard o plano de contingéncia, os parametros, as metsdologias, os
crifefios, as modalidades & o8 Imies Egas & ODerstona's, Duscando 3 Frgis AeUuadE Elﬂ‘:-ﬁt;ﬁﬂ
dos atvos, & vista do perfil do passwo no curtc,. médio e longo prazo, atendends no minimo 208
requistos da Resolucdo CMN n® 3.922/2010

Ois responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS tém como uma das principas obetividades a continua busca
pels cidncia do conhecimento técnico. sxermendo suas atvidades com boa fe, kegalidade e dilighncia
zelando por &levados padibes dticoa, adotando as bogs praticas de gestie previdenciaria no dmbito
do Pre-Gestao, gee visem gatantit o cumprirmenio de seas obrigardes

Entende-se por responsaveis pela gesido dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, a5 pessoas gue participam do
processo de anglae de assessoraments e decisono eobre a aplicagdo dos recursos, bam como o3
partmipantes 0 mancado de tilvlo & valores moblliafios no gue s refere 8 GiISTiDUICED
intermadiacad @ admimistracao gos alivos

A regponsabidade de cada agente anvolvido no processo de analiss, avaliegdo. gerenciamenta
AEEESSOAMEns & decistne sobre as aplicacdes dos recursos, foram definigos e estlo disponivais
nos doocumanios de controle mtarno do INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, instituidos come REGRAS. PROCEDIMENTDS
E CONTROLES INTERNOS

) PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Peril do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DDS SERYIDDRES PUBLICDS DO
MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, no ambdc ce classificeclio de nvestidor, considerando as
= = [1E

PERFIL DE INVESTIDOR
Patriménio Liquido sob gestio (R3)
Certificado de Regulsridade Previdenciario - CRP
Comité de Investimeantos
Adesio ao Pro-Gestio
Mivel de Aderéncia ao Pro-Gestio

Vencimento da Certificagio
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Categoria de Investidor

Sagundo disposto na Instrucdo CWM n" 554/2014 e Partaria MPS n” 300 de 03 de o oe 2015 &
alteragdes. fice dsfinkdo que o= Regimes Proprios de Previdéncia Social classificadas coma
Investidores Quaificados deverdo apreseniar cumulativaments

8 Certificado ge Reguiandade Previdenciana - CRF wvigente ne data da realizagso de cada aphcacan
exclusiva para tal categoria de investidor

by Possua recursos apiicados comprovadas por Demonsirativo das Aplicacdes e Investimentas dos
Recursos - DAIR o montarte de RS 10 000 000.0C (dez milhdes de resis)

¢} Comprove o efelive funcionamento do Comité de Investimenios e
d} Tenha agends a0 Programa de Cemificacdo Insttuconal Pro-Gestao

MNa classificacdo como [nvestidor Profissional, fics o RPPS condicionado as mesmas condizies
cumulativas, sendo o itemn *'d” como sendo: “tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional
Pri-Gestdo e obtioo & certficacio instiucional no 4 nivel de adeéncia, ou seja Nivel IV de adesdo

O INETITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELGPOLIS, no momenio da elaboracao ¢ aprovacso da Politca de Investmentos para o
exercicin de 2021 esta classificado como Inveatidor Comum.

4 CENARIO ECONOMICO
RESUMO GERAL

O 1% semesire e 2020 sama lembrado por muito tempo como o pefiodor gue mais trouxe inceriezas
am aescala global, o novo corona-wirus micialmenia descobara na chna, se alastrou pels resto do
muredo com uma velocldade sem precedanies

O virus iod o principal Toco do 1° 3emestre, No mico causada peta fate de infoomagao ecrica sobre
seus efeitos, e postenormente com os efaitos impactando o5 maores centios do mundo. atingindo e
&2 gspalhando do orlents ao ocidente.

A glebaitracds foi falor determnanta para a disseminacho do virus, por ser aliaments contagioso
rapidamente afetou 8 populagdo o o resullado mediato fol uma sequénces de palses decretando
cRlamidade publica e estado de emergancia.

O carater do wirus fol dentificade como ce balsa laxa de mortalidade, porem cada wvida imporda & por
se fratar de umna pandemia que demoroy a ser compreendida, oF numeros preencheram wm grafico
crescenbe, indscando 8 infecgéo em escala, 8 o nomern de vitimas cada yaz masar
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l'/ ' Fls. 4/38



r._.r'

A0 porto em gue o tempo foi passando, inumeras formas de como combater o virus foram

discutidas, a gue mais pareca surlic efeifo & a mais indicade, foram as medidas de deianciamenta
sccial, no seu estdgio mas critica o Lockdown, o confinamento, a quareniena.

Apesar do auxiliar e controlar & dissemanagdo do wirus, era nibde gue of IMEaclos BCONGMICOS por
realizar tal madda, sanam inevitdvais, com & pafalzagis quase gue complets da economia, o
mercado viveu talvez a picr crise am sua histora ald o momenta

Ammda n3o se pode precear todos os mpactos econdmecos B8 SOCIEsE dB Ccnse causada peio
cofgna-virue, mas iodas as pravisbes estatisticas em relacda a economia, wam recheadss de
previsdes de expactativa de PIB negative, aumenio do desemprego @ enfraguecimento am diversas
drads e satores acondmcos, dito s50, recessdo acondmica é o assunio mais discutids na momanto

A luz do frm do tined se da por dois motivos, o primeino @ o desenvalvimente das vacinas, 8 mais
avancada por sinal parece s&r a desenvohida no Brasil, com =50 poderiamos erradicar o virus 8 dar
um novo passo ao “novo nomal t. guee sena o pas Cowid O segundo motva vem gendo
proporcionado palo estado, com estimulos fiscais gee tem o obpetivo de suxiliar a populagdo'setiones
mang afetados & susientar a crisa por mew do OF [quaniiiaive easngl que sena uma flexbiizacio
da palitca monetarsa e 3 msargdo de llquidez na econcmia

CEMARIO POLITICO

O cenarig palilico foi bastante conlurbado no 1% semostre de 2020, com alguns plares & principais
nomes do governo saindo de cena, como oF Ex-mindslios da Sadde Luiz Henrigug Mandetla e
Melson Teich, gue sairam respectivamente do cango em plens pandemia, indicando a total falta de
gestéo do governo.

Tivemas & saida do Ministro da EducacSo Abrabam Waintraub, apos algumas polemicas anvalvandao
Sy nOMe, & & Saida que mais aleloy o mercados, de Sergie Moo, que na oportunedade acupayva o
cargo de Minstro da Justga

A pandemia inferrompeu momenianeamenta o processa de consolidacho fiscal palo qual 8 economia
brasieira buscava Durante o periodo de cnse sanitans e econdmca, a priondade passou a ser,
cbhviameniz, 8 vida & 2 salkde das pessoas, AssIm como & preseracds de empregos. renda &
BMpISsas.

Devide a 1550, o governo lanjou plans de medidas emaergenciais oe apoio & saude & 3 sconomsa
porem muitas das guais envolvemn um engrme custo fiscal.

A preocupacds com oguadre fiscal, endividamento, rotagem de dividas e teto de gasios. foram os
assuntcs mais pertinentes no cendrio polilico brasdeiro, em vrtude dos gastos com auxilio
amargencial, promovidos pelo governo para amparar 8 popllacin em mein 3 cries devido as
medidas de restriclo & isclamenio social, gue impossibilitou mithares de trabalhadores informais de
Sdgquitirem nanda.
I
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Caso aconteca, além de garar desconfianca $o5 nvesioones esirangeires, gerana um aumanmgr—"“
taxa de juros @ nao neco Brasd e isso ndo sena bom para o esiado dB economia sfual, gue ja segue

prejudicada.

Sbsacio que o Brasil vem tentends evitar a0 kinge dos uibmos ancs, reconquistar os Nvestdones
ESITANGRIFGS, 3 parTir o8 um Quadng Nscal mars bem etaboradoe, uma agenda de relormes estuturals,
gue ocasionalmente levaria o Brasil 8 um conirale maior sobre as recedas e Qasios governameantais

Alem disso, exstem importantes dovidas com relacio a reforma inbuiana entregadas em fases com
detanciamanio de tempo entte elag, que & mais fasil de ser aprovada, mas que nao sa sabe onde
acaba

Agsunto de extrema impartancia para os mercados e gue nos deram bons resultados no ano de
2018 a agenda de reformas ndo andou em 2020 como se esperava, trazendo de volta a incerteza
que o investidar procura fugir

4.1 INTERNACIONAL - 1* SEMESTRE DE 2020

A pandemia do nove corona-virus vem smpaciando negatvameante 0 mundo fodo. A previsac do Fii
(Funda Monetana Internacional) ac analksar o 1° Semestos da 2020, & qua o PIB mundial retroceders
4.9% este ano em 2020, Para 2021, a expectativa ¢ de crescimento de 5.6%. As revisbes feillas na
maioris das vezes para bako reflstem a queda da afividadse scondmica no primeiro gameasins maig
fare de gue »a imaginava, de scondo com o porsgactiva da manuiencds da algumas mecdes de
molagmanio social & o efeito da crise sobre o produlo potencial giobal.

Dadas as projecies, ao fnal de 2021, a economia mundial tera retomacs ac nivel de 2018 mas
ainda estard 5% abaixo do nivel projetado antes da crss

Em larmos gichare, podemas obsansar o famanhs da crise que estamos anfrenfando devicda a alguns
indicadares, coma por exemplo o VIX gue traz B expectativa de volatilidade do mercado de agbes
con base nas opides de Indice S&F 500

CHanie do enorme astimun monatang Il'ljﬂlﬂﬂﬂ'l- pllﬂﬁ- bancos ceniral: ao redor do mundo, os
mercados de ativos tém reagido de forma peculiar, vemas os resultados mais a frente, poram isso ira
hevar & usina descolda da economia real. o gue fraz dm risco de comecio

ELA

& produgio industrial dos EUA cresceu 5.4% em junho, em relaco a maig, alcancando um nivel
mis alio do gue o esperado pelo mercado Com a reabanura das fabricas oos EUA, a produgad
induglrial foi capaz de se recuperar do declinio recorce de abrd, Anda assim, apesar dos recenies

ganhos. o Indice registra ne segundo trimestre de 2020 uma queds de 42.5%. em relacio ao mesmo
periodo da ana passado Trata-se da maior contragdo tnmestral desde & Segunda Guerra Mundis!

L
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Apos trés meses seguidos de deflacao, foi divulgade pelo Instdute de Estatistica que o indice da—"
precos a0 consumider - CPI subiu 0.6% em unno O dado @ reflate o relasaments das madidas de
leckSown gue permibram a reabartura de Djas & sstabelecrmenios comercias, O nucleo da inflagio,
que exclul as calegonas frequentemenle volaileis de alimentos & ensrga, aumeantaram 1,2% no ano,
inalterados em relacdo a0 més passado

o lade da demanda, o Departamento do Gaméncio dos EUA divulgow que as vencas no varejo
avanparam 7.5% em junho O nimerno gue representa as comprag em |ojas restaurantss e
e-comimerca lotalizaram UGS 524,2 bilhdas [cerca de RE 2,81 rifhdes) no més, aproximando-se acs
nivess 0a prépancemia. O aumenta 151 mpuisonado por uma relomada nas vendas de automoveis
movels, roupes e eletrinicos, @ que 08 consumidores voltaram as Icias apds 4 reabenura da
aconamia.

Em relagdo aoc mercado de trabslho nore-americanro, o Departamanio do Trabalho divulgou 8
criscdo de 4 8 mihbes de vagas de emprego em unho O resuliado superou & expectativa de
economistas, que esperavam B geragao de 2.8 mihtes de vagas no periodo. Assim, @ 1axa de
desemprago no pais caiu para 11,1% eam junho ante 13,3% am maio. A axpectativa ara que a taxa
recuasss para 12 4%, Com esses numerss, o pais contabdiza 178 mihdes de pessoas
cesampregadss.

Cionforme previséo do FMI - Fundo Monetaric Inernaciznal, o PIE nore-amernicano deve contrair
~37T% BnUSis no £* timesire, 8 UMBa recUpEracac nos Nmasires seguintes ate fecher o ano com
contracia de -8 6% Segunde o Grgdo, uma segunda onda de contagios pele corona-virus exgra
uma nova rodada de medidas fiscais nos proximos meses para estimutar a dersanda asmentar a
preparatao do selor de salde & apoiar 08 mas vulnerdves, destacandc que o pais term aspaco fecal
& jaae deve sar mplantado rapidamenie pare acelerar 8 recupsragdo apde a confracia do segundo
[mrmastre

ASIA

MNa China. a producdo indusirial @ vollow a crescer na comparacldo inferanual (4.2% ao ang, em
media, am abril @ malo), apds fortes guedas, de 13.5% em madia, am @nesins & em feversiro. As
vendas do comércle, am confraparida, ainda apresentam laxas negstivas (mas decrescentes) na
comparacdd intaranual, indicando a possivel presenca de restrcoes b mobdidada e o impacio da
perda de renda dos consumidores, Bliado a umea maspor caufela diande das incertezas. gue

pafmanacearm

A regido da Asia Orental a primeirz a enfrentar og problemas oriundos da conlaminagao pelo
corana-virus, também fo a primeia a alviar ag medidas de ssdamento @ relomar o8 alivdades
Conforme mformou a8 agéncia CammiMarkit, o indice da gerente de compras (PMI, na sigla em
inglés) indusirial cninés subie 8 50,7 pontos em maio, de 494 ponios no mes antenor Embora
moedesta, a leitura de maio fora mais alta desde janeine. diane do fore aumenio da producda em
razio do retormo das empresas ao trebaltho. Porem, a8 demanca permaneceuy fracs, pos muitos dos
parcedns comencias 48 Chine anda estdo no aups da pandemia, entdo a8 novas encomeandas pars
expodacdc pormanccem em patameres baxos O PMI composto oficial de maio, gue nclu
alrvidades da manufalura e servigos, permaneceu estavel em 53,4 ponios

§
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A bgbncia Nacional ce Estatisticas informou que & oreducan industrial chinesa acelerou a 4.4% e

Mio NE COMparacis com maso do ane passado, & segunde mibs congecubvo de expansio, apos alta
de 3.9% em abril. Ainda assim, o numens foi pior que o previsio em meo a queda nas exporlaches e
da demanda domestice ainda em recuperacac lenta

Mo Japdo, fodrevelado que o PMI industnal caes 3 496 pontos em maic, @m kilura prelimirar medida
pela IHS Markit, ante 50 2 portos em sbnl. Enguanto isso0, o presidente do banco central loeal (Bod,
ria sigla am inglés). declarou que a autondade monetara esta pronta para lomar medidas adicsonails
pora amoriecer o mpacto da pandemia pelo “coronawvirua”, disa apds o bBanCo  AnuncEE
disponibilidacde para injetar 1,7 trilhdes de enes, O egquivalents a USE 15,8 hdas, em ampréstimos
a empresas lngdas pela pandemia

A inflagdo japonesa confirma o cendrio de economia estagnada. O nuclen o3 preges ao consumdor
fa Japdo calram pelo segundo més seguido em mao, reforcands &8 expectativas de deflagio e
levantando um desafio para as autondadaes na batalba para reanimar a aconoma apds a pandemia,
D2 dados provaveimente (1Bo compicar o trabalho do BoJd de restaurer o crescimento e a inflagso,
com uma séne de indicadores racantes sugerinds gue o pals estd em sud pior guada econdmica
pds-guarra

EUROPA

A BCOnoTHEa aurcpeia anfrou numa profunda recessda no primero semeste de 2020 a por contragao
degde 8 Segunda Guera Mundial A propagacao da COVID-1%, gerou maddas de coalengio e
foram introduzidas em bodo o munda, fechands voluntarlamente grande parte da sconamia.

Oz indicadores sugersm gue @ economia da 2ong euno funcionou entre 25% a 0% abaiko da sua
capacidade durante o pericdo do mas ngorozo confinameants Globalmente previ-se que a
eoonommid da rona euro se contresa por cenca de 5% em 2020, anies de recuparar a uma @xa do
crascimanlo anual de 6% no proximo ana

Estas projegdes s30 um pouco infarnor & previsao da Primavera (margo a ulho) & apontam para uma
recuperacado incomplela como resultado no final de 2021 deverd ser cerca de 2% mais baxo do que
antes da ersa e oarca de 4 25% abaixo do nivel do PIB previsdo no inwefno A5 parspactives da
inflagio 5o pouce alteradaa desds & previsbo da Primavera, prevendo-se 0,.3% para eale ano a
1, 1% am 2021

Ozdos para o primairo himestme corfirmacam as estimativas iniciais de um impacis econdmico
consideravel. apesar do confinemenio medidas a serem introduzsdas apenas por volta de meados de
Margn na mamnrs dos peises

Para o sagundo trimastre do ang, fodos of indichdones rapipados Suderam wuma Scelaracds da
contracao da athidade econdmica com diferenas persissntes entre paizes & indusines, A principal
Farao para ieso @ um periodo de 'Dioquess’ em COMParacac com O prmeirn trmeasire, enquanio a
flexibilizagéo das medideas de contengac a partir de o iniclo de maia tem side apanas gradual

f
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Prevé-se que o declime do PIB seja particularments pronunciade no segundo trimesire, em -13,5%

am comparagao 3o trmestre fiscal antarior Antecipands o sagundo samesire do ano & 2021, o
Espera-32 que a €Conorma europe:s reoupaie, mas com drrﬁ'l.‘-'l‘lll}ﬂ‘i mMaiores & mas perssienies
eftre Estades-Membros do que o asperado na Primawena

O& sinals de que a alvidacs scondmica (& passtou o limde fol visivel am maie, 8 medida gee &
eliminacdo progressiva das restingOes mais rigidas. Em junho, os indcadores sugerem que &
BCONOMa ganhou um nove impeto, proporcionando um ponto de partida favordved para uma nove
retcama no berceino inmestra

Diada a incartera am tormo das projecies econdmicas, @ pravisdo continua a Dasear-se am uma séne
de pressupostes impertanies. O mais imparante, pressupde-se gue s madidas de confengaa na EU
gera gradusimante levaniada e nenhuma sagunda onda smportants de infeccdes ird desancadear
uma nova sequancia de restngies

Contudn, as medidas continuas de distanciaments 500l 530 das em Conla com repencussiss em
getoras que ragueram contalo interpessoal As medidas oe politica fiscs! & monetana anunciadas de
farma ponfual &le & data imite deverfo apoisr 8 recuperacad e evitar faléncias em grands escala
Ainda assim, & provinel gue soorram msolviéneas e pardas de emprego em todos os Estados

lemoros

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo mercads intemacional de renda fixe. & volablidade nos preces mantéve-se proxima ag normal
apas o FED maniar o jufo prbxims da 2era & SNunciar Gus asam devera parmanecer por um tempo
suficientemenia prolongado enguanio a economia domastica ndo sa consclidar no temena do
crescamanto

s tiwdos do tesouro amencanc de 10 anos, obteve rendmenio da 0,5568% ac ano ne fmal junho.

Ja g randmanio dos ltules do governo japonés de 30 anos passou para 0.525% a0 ano no
fechamento de junho, vma queda de 0077 pentes em relagio 8 mae FPara a3 bolsas de valores
inlEmacionais o movimenio fol de valorizagbes diante da maol claresa sobre a retomada do
crescimants da ecanomia global.

Erquanto a bolsa alemd (Dax) recuod 0,54 % a inglesa (FTSE 100} can 1,54%, a do Japio (Milkke
225 regiatrou quads de 2. 82% e @ americara (58P 500) valorizou 0.77 % O palrdles refardncia
Brent ficow em aka de 0,29% aoa USS43 659 o baml negociedo na bolsa Mercantil da Futuros de
Londres, o pairdlac WTI 1amDém opercu em aita de 1.28% e com o bamil negociado aos US340 43
fa bolsa Mercantl de Fuluros, Nova York

O preco do mingrio de fermo negociado no porto de Qingdan, China, ficou estével & USS110.58 8
lonelada sacs O avancs no prego do Sleo ocofre apds o acords de core na producds pala OPEP+
além de declines aceniusdos na prodegio de outros produtones, lderados peles EUA e Canada, em
fEEp0Eia At colapso na demanda $am prececenies
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4.2 MACIONAL - 1 SEMESTRE DE 2020 N
ATIVIDADE, EMPREGD E RENDA

O IBC-Br |Indsoe de Adwidade Econdmica do Banco Central), considerado uma previa informal do
FiB (Produto Iremo Bruto), encolheu 6,28% no primeino semestre, impactado peles medidas de
combate & pandemia de corana-virus. que reduziam a atividade de diversos sefores da economia
Considerando apenas o segunds tnimestre, & queda foi de 10 24%, em relacdo ao irmesine antarior
sagunds dadae divulgados hoge pein Banco Cenfral. Ma comsaracio com o segunda trimesire da
2018, o recun fo ge 12, 031%

O Brasl encermnda O $eguntD INMmesire com g mair 13xa 08 desemprago £m res anog & redugdo
recorde no nigmerns de pessoas ocupadas, como conseguéncia das medidas de contencio da
pandemaa de corong-virds; gue demou 12,8 mithées de cesempregados no parodo

Entre abril & junko, 3 taxa de desemprego chegou a 13.3%, de 12 2% no prmeaire timestre. O
resubado da Prad Continua divulgads nesta guarta-lera pelo IBGE Instihulo Brasileiro de Geografia
& Estatistica gualou a taxe do Irmestre anceradc em maio de 20717 & mostrou ainda forte plora em
rélacia aos 12 0% de desemprégo no Segunao rimestre de 2019

Mg 1" semestre de 2020, o PIB caiv 59% em relacdo a igual periodo de 2019 & caw 9.7% na
segunda tnmestre de 2020 {comparads ac phmairn trimesire da J020), na sére com ajusie sazanal
Ern relacio a gual parfode de 20153, ¢ PIB caw 11,4%

A taxa de Investsmenio no segundo tomestre de 2020 foi de 150% do PIB, ficando abaizo da
pbzervada no mesmo perioce de 2019 (15,.3%)

SETOR PUBLICO

O gowerno ceniral. responsave! por reunit as contas do Tesouro Nacional, Previdéncia Social @
Banco Central, registrou déficd primdns de RS 417,217 bilhbes no primeiro semestre de 2020, o por
resultado am mais de 20 anos. Apenas em junho, o rombo fod de RS 194, 734 bilhies em jJunbo, anle
dahcll de RS 11,805 bihdes de um ano artes. Em 12 messs o déficd primario chegou 8 RS 4838
bilhdes. representands 8 71% do FIB.

Segundo o secretano de Tesouro Nacional, Bruno Funchal as medidas de combate a cowd-19 ¢ o
principal motvg peics dificets registrados nos primeinos ses mesas do ano

INFLAGADQ

D IBGE {Institute Brasikeirg de Geografis e Estatistical miormou gue o tFCA subiy 0,26% am unia
Mo acumuiado do pnmeiro semestre do ano, & afta & de 0,10%

vl
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Mo Relatdrio Focus. for divulgado que entre as instiluigdes que mais sa aproximam do resuftado
efetvo do IPCA no médio prazo, denominadas top 5 & mediana das projeches para 2020 fal de
1,61% para 1,80%. Para 2021, & estimaliva do top & parmanecau em 2 B0% Qualro semanas airas,

as expectativas eram de 1 51% e 2 B0%, nesta ordem

Mo caso o 2022, a madiana do IPGA D Top S parmaneced 2m 3, 50%, gual ao ¢80 um més atras.
A projecac para 2023 no Top 5 foi de 3 38% para 3.25%, ante 3 50% da quatro sarmaras antas

Ja o Indice Nacoral de Pragos a0 Consumidor (INPC), que mede a vanacéo da cests de consumo
de familias com renda de até cince saldnos-minimos o chefadas por assalarados registrou inflacio
de 0.30% om Junho, apds mgstrar aita de -0, 25% em maio. Come resultado. o indice asumulou wmna
alavacan e 026% no anc e 2 25% am dole messs

CAMBID E SETOR EXTERND

0 délar comercial encermou o més de junho com alta de 1,.87%, cotado a RS 5,440 na venda, em meio
& delenoragdn das contes plbdcas devido ao elsvado custn social preduzido pela pandemiz do
corana-Yires, & oa lemores dos mpactos da paralisacio das alividades na sconomia pad um perodo
prolongado Mo acemulado do ano. a8 moeda nofe-FTaricana valorizou 5 56%

Em maio, as iransagdies cormentes apresentaram superavit de LSS 1,2 bithbes em termas nominats
o terceirn ndmer positivo conseculivo. O déficlt acumulado nos cinco primeinas mesas do ano da
2020 somou US%11.3 bikdes. Em 12 mases, o défict em transaghes correntes somou LSS £2 4
bilnGes {2,5%% do PIB)

O esiogue de reservas infernacionais alingiv USS 3477 bihdes em mai. O avmente de S5 6.4
bilhes, relatvaments & posic3o de aonl, dacofreu prncipalmeants da lguedacss e USE 5.5 ilhbes
em intervenches no marcada de cambio, composias por USS 520 milhdes em vendas 4 visla, USS
3 8 bdhdes de concessies liguidas em linhas com recompra, & USSE 2.2 bilhdes em retarmos (fguidos
nas cparagdas compromissadas ¢ém moada estrangeaira

Conforme divulgou a Secretaria do Comércio Exterior do Ministéno da Ecanomia, a balanga
comercial brasieirs registrou supergvit de USS 7483 em junho. O valor indica um crescimanio de
256% em comparagio & junho de 2018, além de um recorde para o més, desda 1588. Com o
resultado. a balanca comercal acumula superdvit de USSE 23 035 bilhdes neste ano. As expartagdes
racuaram para LSS 17 911 bilhfies. enquanta as mportaghes somaram LSS 10,449

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

s impactas ma economia devida g pandamia a panic de mangs REeram Com Que as [axEs os [uros
Gue ja testavam as minimas hishdricas caissemn ainds mais. O Copom am junho definiu a meta da
tana Selic em 2.25% & ano Essa réedugdo, combinada a um nived mais badg de voiatilkkbads
ravartou parte da desvalorzaciio dos precos dos alives observadas nesie semesire, principaimente
o mercads de itulos publicos. O IMA-Geral encorra o semostre com ganho de 1 57 %. Vale cestacar
gue desde mas 58 ochsenva recupearacdo nos precos dos afives, sobretudo a caftera de llulos
publCos am Mercaio, que |8 apresenta retarmos pogitves
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Mo semestre quase iodos 05 subindices apresentaram retornd positvg; com excecio des calgﬁ

de duration mais longa O IMA-BS+ gue spresentou ganho de quase 8% eanira abrl @ junho,
ancermou ¢ samaslre a -5,26%, refletindo 8 dascenfianca dos investidores em relaclo as ambisnte
ecandmica de longo prazo. Ja o IMA-BS encermou o semesire & 3.17% de ganho Em relaglo aos
Litulcs pré-fixados. represantados pala IRF-M, o destaque no acumulado de 2020 ate punho ficou com
a |IRF-M1+, com variagdo de 803%. O IRF-M & o IMA-S rentabilizaram 268% e 1.72%.
raspachvamanta.

Para o lbovespa, o més fol de manutencio do movimants de recuperacio parcial das fortes perdas
chservades nos meses de margs < gbnl Mesma com o avanga da pandemia peto Brasil, o mercaco
financeroc acompanhou o desempenho externo, O |bovespa espelhou, em pare, 0% ganhos ¢as
bolsas no exterior, mas principalmente a melhoa de uma séhe de indicadores da economia
domestica Ao final-do més oe junha. o Ibovespa avangou 8. 765, reduzindo a desvalorzacso no ana
para -17 80%. O indice encamrou o mée aos B4 226 pontos.

& FPERSPECTIVAS

O dtbmio més do semesire fo pautado pela evolucio positiva o8 pancemia no velho contnente & na
Asia, apesar da preocupaciic com uma possivel segunda anda de contagios devido @ reabertura
gradual das athvidades, que colacou um grands contingants da pasenas na rua axpostas 80 virus gue
anda circula. O3 indicadorss mats recenies de saude scondmica dos paises j& permiem afirmar que
a faabertura das stividades destravou a economia, amda gue a normaldade ainda estea longe de
sar giingida,

A maior fonte de preccupacio continus sendo nas Amancas do Sul, Central e do Nare, onde o
confagic & o ndmero de obifos seguem na diregdo ascendente. Mo Brasidl a dssaminsgdo do
conldgio pelo interor do pais alinda que nas princpoe regides & escalads do contdges tenha
regredido, manteve o nEMeno de novos casos em palamares elevados & a retomada da atividade
como um tods ainda um tanto reduzica

A gconoma soméstica conbinua ainda muito fraca com a demanda agregada reduzida & um nivel de
ociosidade elevado. Contudo, embora repletas de incertazes por todos os [ados, os dados recentes
de atllvidade & demanda comegam a & consolidar g parece que a siluagzho parcu de plrar, Mada
que nos afaste da um cenario rurm, confudo nos parece que j&ha luz no final do finel, 8 dependesr da
avolucio 4o contagen, O cendrio provavek indica gue 8 econom:ia brasileira recuara na casa dos 6%,
g & taxa de desemprego progredia maks alguns poatos. dado gque o final do programa de
manutencio do emprego @ renda esta préximao e forcara pecuencs & medios empresancs a8 rever
s8us negbcios, colocando assim mais. pessoas ne fila do desemprege. A boa noticia, casa
FEOMamDE 805 TUmos preé-pandemsa, & que 8 reacdo gue 52 preve na atividade econdmica miciar ja
em maados do tercaro timestre, avance & s& consolide am 2027, Nessa hipdtese, o mercado de
trabalho reagird a frente
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Do lado fiscal, o5 afeiios da panderma sio devastadores. & disciplng fiscal fol aboriada, 2 as
previsdes 530 da que o déficd prmana atinja um aumeans proximo dos RS B00,0 bilh&es am 2020, ate

certo ponke compreensivel dianie ¢ situaclo. Entretants, a sociedade (le@-se “instiluicias™) tera

que trabalhar duro para gue possamos ratormad 4 siluacdo de equilioric fiscal, notadamente mas
guesifes que envolvem a3 reformas gue deverds tramitar no Congreasso. com destaque pama as
reformas inbuléria & administrativa Caso confrang, estasemos sujeites a dificuldades em nos
fimanciar com eventuat aumenio dos prémics sobcitados pelos Inveshdoies para ralar @ dwida
mgbillana Mo momento temos @ vanlagem das laxas de wros sa sduaram am patamaras baixes,

mas em um amiente onde ha nsco de solvéncia & a siluagdo passa a ser toiaimente adversa

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADD

tndlm{l:th Agregadao) 2020 20
PR — - 118 :'|.'L'l'..! =
PP 294 14
IR | & B 2403
Taea de Cambis [R5 NS EIS 0
Meta Tawa 5eic (Ha.al 2,00 88
Irestimantos Dar'sba no Paly (LSS bilbdet| B.00 G548
Civida Liqudado sator Pablco {% do FIg) B0 3,80
75 (W do cregcemento) L | 50
PeadugSo Industral (% o crescimente) £, 38 £
Binlanca comertial [UES Bilkhes) L 00 E3.35

FilEps fenew bk goy briconientfocusfpius R 00904 paf {22000 _04)

§ ALOCAGAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacio das recursos, 0% responsaveis pela gesido do RPPS devem observar oz limitss
estab=lecidos por esta Politica de Investmentos € pela Resolucao CMN n® 32222010

A estraldgia de alocacdo para os priximes cingeo anos, leva em consideragdo ndo somente O canano

MAEcreEconSmico coma tambem as especficidades da estratégia delimda pelo resulade da analise
dofluxo de caika stuanal e as projecies futuras de AMicH &'oU Bupesavit
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Alocacho Estratégiea para o exereielo de 2021

i
S : M- Limite Inferior | Estratogia Alvo | Limite Supetior
e s At emala % (%) (5
o
[ |3 - Tihdos do Tesows Naconal SELIC 100, 0% 0, 00% 0005 .00 %
o | Fl 100% Titules T8 1001 00 ALK 55, 0% 101 01
1 = = Hninmlmll;u&qkl’- 1% TR TR AT 10, LHI% D0 0 20%
10 - Cper, compromissades am TR TH 5.0 % 1, e P 0/30%
= 0 g - P Peferencados. /S a0 0os 0,005 1CLDC B DT
7 111 - Fi e Incices Reterencade RF Al D% 0,00% 000 [ CH
= [N e - Fle Rends Fus A0 04 13,00% 35 00% A% 00,
' 7" I 1 - Fl e Indioss Rends Fica 0.00% 0,00% 0.00% 000%
P* ¥ b Levas imabilideias Garaniidas 2000% 0,00 0.00% 0.00%
Ir= vt u - Centifcados o¢ Dep. Bancarios 15 00% 0,00% 00% ¥ 00
= \1 1 - Poupanga 1500% 0.00% D00 0.00%
Vil & - FI s Cliraeion Crodigdnion - sdmnor 5 0% 8.00% 0 00% 2 00%
"W B - F) Rarda Flea "Crdim Privass® 5,081 1,07 .05 b [
® VIl £ - FI de Cebérfures Inkaestulrs 5 0% 0.00% 000 200%
Limite oe Ronda Flas 106,00% 20.00% 10800 221.00%
F"Iu F1 Ref em Randa Variwel 3 D% 0.00% 00% 0 O0%
B 1B~ 71 0 Inaices Red Fenga Varidue 30.00% 0,007 0,00% 0 0%
P. il a-Flpm AREs e 0,0 C1L.005s 1 0 CH2AS
Randa - B b -F1 er Indices de Ages 20.00% 0,07 % 000w 000
Varidvel I'-n.a'. 1l - FI Mulimercaa 1000% 0.00% 0.00% 10.00%
F" I & - F| g Particgaclss §5.00% & 0o d.00% (s atie
P- W b - FI Imabéidng 5. 00% 0.00% 0.00% 200%
B I e Acfes - Marmadn de Acessa 5 00% 0.1 0.0t 200
Lirmite oo Ronds Varidvel - Ar. &, §1° 30,00% 0,00% 0,00% 24.00%
0" & | - Revadn Fum - Divide Exierna 10 00 % 20 [ala a9 CLo0eg
Extarior P A 1} - Contussas no Brasi 10 00% 0. 0R% 0.00% 2 00
A 1 - Apfes - BOR Nivat] 10.00% o a0 0,00% 2 DO
Lt o Imwestimantos mo Exterior 10,.08% 2.00% 0,00 400%
r‘uﬁnwuw 20.00% 190,00% 249,00%
£ —
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Alocagho Estretégica para o prizimos 5 anos

Estratégla do Alocagio - Paolitiea do
Investimento do W21
Byt Tipe de Ative S Limita infarior (%) Limits Supsrior (%
Resolucao CHN %
[ 1 a- Tihies dn Tesours Macional SELIC 100.00% 0.007% 0.00%
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imitte do Rands Fixs A00,00% 20,003 721 D05
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P.I‘ | b - Flde indces Ref am Renca vasidee 30.00% {00 Q.00%
Pf Il & - Fi e Agay 20.00% 000 10,00
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Varidval EI Wudtimercadn - Aleri - A B2 10 0005 0,00 1000
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te.- IV 2 - Agbes - Mercada de Acesso 5.00% 0005 2.00%
r..l-ﬁdlmw—hl',‘i' 30,00% 0, 00 24 5N
F-* A |- Renca Fina - Divitia Externa 0,004 0,00 000%
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p
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO IHUMl:il:ha—ﬂf

MIGUELOPOLIS considera os lmites apresentados no resultade do estuds tenico elaborade
Alraves as 1Ieservas 18cnicas aluasais (alivos) & as reservas matermdalicas (passivo) projeladas pelo
calculo stuanal o que pode exigir maior flebildade nos nivels de Bgudez da careira. Foram
observados também. a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das chrgacdes
presanies 8 fuluras do regime

51 SEGMENTO DE REMNDA FLLA

Obedecends cs bmiles permididos pela Rlesolucss CMN o 3822/2010, propde-se adotar o llmite de
maximo de 221,00% [durentos a vinte @ um por cento) dos investimentos,

A negociacio de tilulos e valores mooilianes no mercado secundano (compralvenda de fitulos
publicns) obedecerd ao disposta, A, ™ inciao || allnes "a" da Resclugdo CMN n° 38222010, e
daverao sar comercializacos alraves de platalorma eletrinica & registradas no Sisiema Esdecial de
Liquidacao e de Custddia (SELIC), néo sendo parmibdas compras de titulos com pagamento de
cupom oom faxa inferor 8 meta de rentabadade

Poderdo ser adguindos Tiukos Publicos Federals contablizados pelos respectives custos oe
BOuisiCac awrescidos dos rendimantos aufersdos, desde que B8 CUMPra cumuiatvamente as davidas
exigéncias da Portaria MF n” 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas

g} seja cbservada o sua compabbibdade com o8 prazos e taxacs des obngagles presentes &
futuras do RPPS;

bl sejam classficados separadaments dos atvos para negociagio, od sefa, dagueles
adguindgs com o proposio ce serem negoclados, ndepandentements do prazo a decofras
da data da aquisgas,

¢} seja comprovada a intencao e capacidada financeia do RPPS de manié-los em carteira
aie o vencimeanic: &

d} smjam alendidas ag normas de atudria e de contebilidede apbcaveis ans RPPS, inciusive
ns gue e refere & obrigatoriedade de dwulgapBo gas informagies relatvas aos titulos
adquirides, a0 mpacto nos resullados & aos requisidns & procadimentos, na hpddese oa
alteracao da forma de precificacio dos tiluios de emissio do Tesouro MNacional

52 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em refacho a0 segmento de renda varavel, cufa imitatio legal estabaleca gue 08 redursos alocados
rps invesiimentos, cumulativamente. RS0 Severdo exceder a 30% (enta por cento) da toalidade dos
recursns em moeda corrente, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
0O MUNICIPIO DE MIGLELOPOLIS propde adotar o limite mixime de 24, 00%(vints & quatre por
canto} da totalidade dos investimentos.

o7

|
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B0 considerados como imvestimentos estruturados segundo Resolugao CMN n® 39222010, os
lundos de ivestimento classificados como mulbmercsde. e fundos de  iInvestimeanto am
participacdes - FIPSs & 05 fundas de investimento classilcados como "Apotes - Mercado de Acesse”

5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

o segments classificado como "investiments fo extarios”, cuja limitagas kegsl esiabelece gue os
recursos alocados nos inveslimentos, comulativaments, ndo deverdo exceder a 10% (daz por cento)
da totalidade dos recursos em moeda corente &, porfanto, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS agotara coma limite maxime de
4,00%({quatro por cento) da totalidade dos Investimentos.

Deverdo ser conssderados gue os fundos da mvastimentos constituidos no axtesor possuam
hisitrico de 12 (doze) mesas & gue seus gesiores estejam em atividade hd mais de 5 {cinca) anos €
adminsirem o montanta de recorsos de tercairos equivalents a USS 5 bilhdes de dilares na data do

apaorte.

54 LIMITES GERAIS

Mo acompanhbamenta dos Emdles gerals de carlere de Investimemios oo INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, em
atendimento aos kmites agul estabelecidos @ da Resolecao CMMN n* 39222010, serao consobdadas
as poschaes das aplicactes dos recursos reglizados diseta e indiretamente por meie de fundos de
investimentcs am cotas de fundos do investimenies.

05 limites utilzados [ara Inveslimenios em iusns e valores mobilianos 08 emissan ou mbr-gﬂ':aﬂ
de Uma mesma pessoa [uridica secfic o mesmes disposios na Resolucie CMN a® 382272070,

Mo gue tange ac lmite geral de exposicao por fundos de investimenios e em cotas de fundos de
invastrentas, fisa o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS mitado & 20% de exposicio, com excetdo dada aos fundos de
investmenies enguadrades ng Arl 77, meisa "D da Besolugas CMMN n® 3 9222010,

A exposic3o do ifolal das apiicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS no patnméno liguido de um
meama fundo de invasiimanto mita-se-fo em 158% (guirze por certo] Pama os fundos de
investimentss classdficados como FIDG - Fundoes de Investimentos sm Dirsilos Credilarios, Credito
Privado, Fl de Infrassfrutura. Mulimercado, FIP - Funde de Imvesimento em Participacoes, Fil -
Funde de Investimento Imobilisrio & Fundos de Investimento em Agdes - Mercado de Acesso, 8
exposicdo no patriménio liquide de am um mesme fundo de investimanio limidar-es-30 3 5% (sinco
pof Sanio)

Ma abtencado oe Cenfficacao Institucional Pro-Gestdo, os limiles definidos nesia Politica da
Invastirmanios sario elevados gradatnamente de aoords corm o, nvel conqustsdo em CORSONANCA
com o dispeste no art. 78, paragrafo 10° e art, 8° paragrafo §° da Resolugdo CMN n® 3 $2272010

] ]
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Em eventual desanguadramento dos limites aqui definidos. o Comité de Invastimentos juniamentg—"
cam a Gester ooa Recurses, deverfio ae ater a8 Politicas de Contingénes definidas nesta Polibsa de
Invastimantos.

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO OE
MIGUELOPOLIS considera iodos os limites estipulados de enquadramanto na Resaluco CMN n*
18222010, & como entendimento comalementar a Segao |l Subsecio WV dos Enguadramentos
gestacamas!

a) Os investimentos gue, em cecoméncia de alerapdes de novas exiEncias estpuladas pela
Resolucio CMN n* 3 9222010, passarem a eslar em desacondo com o estabeiecido. o INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS poderd
mantd-las am carteira poraté 180 diag

b} Poderdo ainda ser mantidas am carbeira alé a respoectiva dala de vancimenio, as aplicagbes cue
apresenlaram prazos of resgele. caréncip ou para conwversSo de coltas, sendo congiderado
mfringéncias aportes adicanais

Serio entendidos comoe casenquedramento passv, o8 lemles excedidos decorrenles de
valornzagao 2 desvalorizagho dos alivos ou qualquer tipd de desenquadramanio que nao tenha sdo
resultado de agdo direfa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS

S0 ferio consdesacos of fundos de mvestimenio que tem por prestatar deg semvigos de gestao elou
administrador de cardeira que atendeam cumulativameants as condiches

al O administrados OU o gestar gos recursos sega instituicio awonizada a funcionar peda Banco
Central do Brasll chrgada a instiuir comedd da auditoria 2 comit® de fscos,

b} O administrador do funde de mvesiimanio detenha, no maxime 50% dos recursos sob sua
adminigtracio oriundos de RPPS @

) O gestor e o admnislrador do fundo de investmento lenham sido objeto ds previc
credenciements & que seja consicerado pelos responsaveis pela gestio dos recursos do
RPFS como de boa qualidade de gesido e ambiente de conlrole de investimento

Em alencimenlo aos requisios disposios. deverao ser ocheervados apenas quando da apbcagdo dos
recursos, podando of fundos de investimentos nao enquadrados oS IENMIS BCIMa, PerManscer na
carleira oe mvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS ate seu respecinvn resgate ou vencimente. ndo sendo permiticdo

novas aphcagdes

MNa obientdo da Cerificagio Institucional Pro-Gesldo, ndo serdo considerados dessnguadramanios
os Imiles agui definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS prara de 60 (sessenta) das para revisdo o adequacds da sua
Politica de Investimentos em alendimanto. aas noves lmiles
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56 VEDACOES LK

O Comitd de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS devera seguir as vedacies ssiabelecidas pela Resougao CMN n*
JE22RZ2010, ficands adicionalmente vedada 8 aqusigao de:

1. Dperagtes compromissadas,
2 Depdsites am Poupanca

3 AQuisican de qualguer atvo fimal, emitico par Instituighes Financeiras com alto reco de crédio.

& META DE RENTABILIDADE

& Portara MF n* 464, de 18 de novembro de 2018, que psiabelece as Mormas Aphicdveis as
Avaliacdes Atuanais dos Regimes Proprio da Previdéncia Socisl, detarmina que & taxa atusrial de
uros a ser UlEzada nas Avaliagtes Aldanais 58jd@ o mendr percentual dentre o valor esperado da
reniabildade fulura dos investimenios dos aives garentidores do RPPS e ataxa de juros pardmalio
cujo ponte da Estrulura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais prosime & duragio do passivo
do RPPS

Também chamada de mela atuarial, ¢ a laxe de desconlo ulikzada ne calouba atuanal para lracer &
valor presante. 1o0os 0% COMpromissos Jo plano ge benelicios pars com seus beneficianos na linka
do fempo, delerminande assim o quanio de patnmibnip ¢ Regime Prdprio de Previgéncla Socal
devers possuir hoje para manter o equilibric atuaral

Essa eguilibric somente serd possivel de se obter case os nvestimontos - sejam remunarados. no
MR, Bor es58 masmes taxa. Do contrara, ou Seg. 52 8 taxXE Que FRMUNera of nvestimentos passe
a ser \Wenor 8 taxa uvilizada no cdleula atuarial, o plano de beneficss se lomad nsohenis,
comprometando o pagamento das aposentadaonias e pensdes em agum maomento no futuro

Considerands a exposicdo da coreiro & seus wvestimeanios & as prajpcdes dos indicadores de
dasempenho dos retornos sobre e55a: Masmos Mvesimentss, o valor esperado da rentabildace
futura dos investimentos dos stives garanbidores do RPPS conhecida como META DE
RENTAEBILIDADE & de [PCA+5 46% (clnco virgula quarenta e sels por cento)

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUMICIRIO
DE MIGUELOPOLIS no exercicio de sua execusdo, alravés de esludos tecncos, promovers o
scompanhamento das duas taxas para que seja evidenciado, no longo prazo, gual praporcionava a
medhor stuaco financeiro-astuarial para o plano de beneficios previdencidrios

M7
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7 ESTRUTURA DE GESTAO 1\__,//

De acordo com as hpoeses previstas na Resolugdo CMN n' 39222010 a eplcacio dos
Investimenios sera realzada por gestéo propria, tercelrizada ou mista,

Para a vigéncia desta Polibea de Investimentoe, a gestdo das aplicsgdes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS serd prépria

T4 GESTAQ PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestao significa que o fotal dos TRCUFSOS ficaré sob @ resporsabdlidade do
INSTITUTDO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS & os agentes snvolvidos diretamente no processo de investimanto

A gestdo contard com profissionas qualfcados e cedificados por enfdade de cerficago
raconheceda pelo Ministdnlo da Fazenda, Secreiana de Previdéncia, conforme exigancia da Podtaria
MPS n® 579, de 24 de agosto de 2011

Com um Comitd de Investmentos que exercera fungio de execular no processo de cumprimento da
Puolitea de Investimentos e outras diretrizes legais a8 ele alnbuldo. esnjuntamenie com & Dirstona
Exetutiva, lendo assm, sups aqdos delibérmdos o kacalizadas por consalhos competenies.

O INSTITUTS DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS 1em ainda a prerogatva da confratacso de empresa de Consullora de Valores
Mobiidrics, o acordo com os cnidrios estabelecidos na Resoucio CMN n® 3 2222010, Partarian”
519, de 24 de agosio de 2071 & Instrug@o CWM n® 582, de 17 de novembro de 20717, para a prestacio
dos servigos de onentagds, racomandacdo e aoonsalhamante, sobne investimanios no mercada de
valores mobdianos, cu@ adoglo e Implemeniatac sejam unices e exclusvas do INSTITUTO DE
FREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DD MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS

7.2 ORGADS DE EXECUGAD

Compate ao Comilé de Invastimentos a elaboragds da Politca de Investimeanto juntamente com &
Diretaria Exacutiva. gue deve submeté-la para eprovacdo ao Consalho Deliberative & fiscalizacha do
Conselho Fiscal, &rgios competenies do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
FUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS.

Essa estrutura garante a demonstracio da Segregacdo de Atividedes adotadas pelos orgacs de
exacucio, esiands am linka com a8 praticas de mercada para uma boa governanca previdencana

Em cazos de Confliios de Interesse entie o5 membres do Comilé de Investimanios, Direforia
Exacutva @ Consathos, a pamnpav;an do conflitants com w0 da taliperaiao SBT3 Impadida el
anulade & devidamente documentada va Ata de Reundio

Ly i
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MBo fice exciuida a possibilcace da Consultorie de Valores Mobilanos formecer ‘minuia”™ p;.ﬁ'i_f
apreciacdco oo Comilé da [nvastimentos @ Diratora Exacutva

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que guaiquer aplicacao financeira esia sujeila 3 incidencia de fatores oe f1sco
que podem afetar adversarments o seu retorno, & consequentemania, fica o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS obrigada a

S¥ErCEr o ACompanhamenic & o controe sobre &sses necog, considerando enfre 2les:

* Risco de Mercado - & o nsco Inerente & todas as modalidades de apicagies
financeras disponiveis no mercads financero, corresponde & incarteza em rélacio a0
resuitado de um invesiimento financeiro ou de uma careira de investimento, em
decorrénca de mudsngas futuras nas condipdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagies nas \axas e precos de mercado, & como [8xa de juros, precos de aches &
outros indices. E ligado is oscdagfes do mercado hinanceirno

* Risco de Crédito - também conhecdo como risco institucional ou de contraparle, &
aguala am gue ha a possibididade de o releme dé inveslimanio ndo sl hohrado pala
instiluicss gue emitiv seterminado lulc. na data & nas condigles negociadas e
contratadas;

# Risco de Liquidez - surge da dficuldade em se conseguir @Nconirar compradores
potenciais de um determinado aliva no momento & no prege deseads. Ooarre guanda
um ativo esta com baixo volume da ragdcics e apresania grandeas diferencas antre o
praco Gue o comprador estd disposto a pagar (ciera ‘de compra) @ squele gue o
vendedor gostana de vender (oferia de wvends), Quanda & necessano vendar algum alivo
num mercado Wguido, tende a ser dficl consagur readizar a venda sem sacrificar o
prego do ativo negamiads

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTDO DE PREVIDENGIA DOS SERVIDORES FPUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS adota 0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utlzando os
saquinies parameiros para o cakculo

Ll Modelo paraméincs

+ Intervalo de confianca oe 95% (noventa & onco por centa)

® Horizonie temporal ga 21 diag ubsis
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A
f j
Como paramatio de monitoraments para controle 4o rsco de mercado dos atihvos que mnuul{:f“

careira, o8 membros do Comitd de Investimentos deverfo observer s referéncias absixo
estabelecidss & reaiezar reavalacdo desies alivos ssmpre gus as refesdncias pré-estabelecidas
forem ulirapessadsas

s Segmento de Renda Fiva: 2,65% do valor alocada neste sagmenio
L] Segments de Renda Vanave! 14,48% 00 v3or aocado neste segmento.

Como instrumenta adicional de confrole. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS devard monitorar a rentabdidade do fundo em
jgneles temporais (Meés, ano, trés meses. seis meses, doZe meses & vinle 8 quatro mases)
verficande o abrhamento- com o "benchmark” de cada atwvo. Deswios significatvos deverao ser
avaladoz pelos membros do Comité de Investimenios do RPPS, que decdira pela manutencao, ou
nfo. do investmanto.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Mz hipotese de aplicacis de recursos financeiros do RPPS, em fundos de invesemenio gue
possuem am sua carlera de inveslimentos alivos de créofio, subordingm-sa que esies sajEm
emiidas por companhias abertas devidamenie cperacionais e regisirada; e que sejam de baixo rsco
e clazsificacio efetusda por agéncia classficadora de rsco, o que asiveram de acorda com a

iabeia abaixe

AGEMNCIA CLASSIFICADDRA DE RISCO HATING MiNIMD

ATANDARD & POORS BBE+ (perspectiva estavel)
MOODYE Baal (perspactiva estEdall
FITCH RATING EBBE+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATIMG A [perspectva esldisel)

SR RATING &, [perspeciva aslavel)

LF RATIMNG A {perspectve asidvel)

LIBERUM RATING A (perspEtiva esidvel)

A% agéncias classificedoras de risco suprecitades est@io dewdamente registradas na CWVM e
auforizadas a operar no Brasd e stilizam o sistema o8 “rabng” para classificar o nivel o8 nsco da
msbtuicio, fundo de investimentos e dos abves integrantes de sua carteira.
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83 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ (4 I %

, 2
has apbcactes am fundos de investimentos constituiicos sob a forma da condeminio fechado, & nas
aplcaches cuja soma do prazo de cardness (82 hauver) acrescido ao praze de conversfo de cojas
ulrapassarem em J25 dias, 8 aprovagdo do nvestimento devera ser precedida de atestado gue
cOMprava a analise de evidenclacio quano & capaciiade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS em arcar com o fluxc de despesas
MEcESsENAs A0 cumprimenio de sues obrigacdes abuarisis, Al a dats da dsponibilizacac dos
racursos Inveatidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

A5 informaches contidas na Politca de Inveslimenios & em suas reviebes daverdo sed
disponibilizadas acs neressados. no praze de 30 (tninta) dias. comtados o8 SUA aEprovacao
absarvados og crbbnos astabelecidog pelo Mirsstério da Economes, Secretaria de Previdéncig Socisl

A vista da exigénca contida no art. 4% incisos 1 01, 01, IV & ¥, paragralo primeirn @ Segundo & Fnoa,
art 5° ga Resolucdo CMN n® 3,9222010, a Polilica d= Investimantos deverd ser disponibilizada no
site do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS, Didric Oficial do Municipio ou em local de facil acesss e visuslizacdo, sem prajulzo

e guinus canais oficias de comunicagso

Todos & demais documentos comaspondantes a anahes, avaliacks, gerenciaments, ASSessoramenio
e decisdo, deverdc sef disponibilizados wa Portar de Transparéncia de propria autena ou na melhor
gualdade de disponibiizacio sos interessados

10 CREDENCIAMENTO

Sequindo a Portaria MP3 n® 515, de 24 de agosto de 2071 &8 Resoiucac CMN n° 3 82212010, antes
da reaizacio de qualguer operagdo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS. na figura de seu Comité de Investimentos, devera
astepurar gue s institugses financeiras escolhdes para receber os recursos tBnham sido objeio a8

praves credancsamento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDCRES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS através de seu Edital de Cradenciamento. devera cemprit integralments todos os
r'aqulml;nﬂ minmas da cradanciamento am at-l‘ldll"ml'ﬁﬂ as normalivas mensishadas e, imEls e

i
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a) Termo de Andlise e Atestado de Credenciamenta de Administrator e Gestor de Fl - Arl 15° 5 ¥ 1,

da Resolucioe CMN n® 38222010

b} Tefmo de Analise de Credenciaments e Alestado de Credenciamanto - Demais Adminisiradores
au Geastor de Fl

) Anexn a0 Cregenciamento - Andlise de Funde de Investimanis,
di Terma de Andlize do Cadastiamento do Distribudor

Quandg se tretar oe fundes de investimenio, o credenciamento previsto recaira sobie a figura do
peslor @ do adminstrador do funda

10.1 PROCESS0 DE SELEGAQ E AVALIAGAQO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos Jde EE‘FBII‘.E'IJ- dos aﬂﬂmmﬂﬁﬂmmrﬂfﬂﬂ'ﬂrﬁﬂ davem ser consideradas oS .I:pti:lﬂj
Qualtatvos & quantmativos, tendo como parametro de analise no minimo

ay Tradigado & Credibilidade da Instituigdo - ewvolvendo voume de recurscs administados 2
geridos. no Brasil e no exteror, capaciacio profissonal dos agentes envalvidos na adminisiracio e
gestdo da investimenics do fundo, gue ncluem formaglo scedémica continuada, cemificacdes,
retonhecimanto publice alc . fempo de ateagdc & matundade dessas agentes na alividads,
reguardade ga manuiencio da equipe, com base na rofalvidade dos profissionas & na
lempestividade na reposicdo, além de oulras informagtes relacionadas com a adminisiracio e
gaﬂt&q de investmentas qua permitam wanbficar 8 cultura fiduciaria da |.-nnriluu;=5-|:| 8 sEu
COompromisso com peinclpios de responsabilidade nos investimentos & de governanga,

b} Gestio do Risco - anvoivenco gualidade & consisténcia dos processas de administracia &
gesido, em especial 805 nscos de credilo - quando apicaval - ligusdez, mercada, legal & opeEcional,
efatividade dos controles intermos, envolvendo. ainda, o uso de ferramentas. softwares & consultoras
especinlizadas, regularidade na prestagdo de informagdes, sluacic da drea de "compiiones”,
cepacitagdo profissiong’ dos agenies envoividos na administragan e gestao de nsco do fundo. que
meluvem formacido academica confinuada cartfcacias, reconheciments plblice etc., tempo de
aluacao & matundade desses agenies na atividade, regularidade da manulencao da equipe de nsco,
oom base na rotelvidede dos profissionais @ ra lempestvidade na repoascio, além de outras
informagies relacionades com a adminisiracso e geatlo do nsce;

ol Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objeiivos & a consisténcia na antrega da
resulfados no pericdo minima de dais anas anfenares a0 credenciamenta

Entende-se que o5 fundos de Investimenics possuam uma gestds discnclonane, na gual o gastor
decide palos Imrastimeantas gue Val raalizar. desds Que respatands o regulameanto 0o lundo @ a8
nermas aplicavels acs RPPS

Vi)
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2 Credenclamente se dara. por mew eletdnica. no &mbite de controde, inclusive ne gerenciamenta
dos documenios @ Cortidies requisitadas, alraves do sistema aletrbnico utitzado palo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS

Fica definide tambeém, como criéric de decumenio pasa credenciamento. o refatério Dpe Difgence
da ANBIMA, entendidos como secao um, oo & rés

Encontra~se gqualficado a paricipar do professo selefve guaiquer empresa administradora ou
gestors Oe recursos financeiros dos fundos de investimentos em gue figurarem instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas & instituir comité de auditoria e
comité de rscos, nos termos das Resolugdas CMN n° 3 1982004 & 0™ 4.5572017, respectvameanta

11 PRECIFICAGAQ DE ATIVOS

O prncipics & cnigrios de precificacio para os ativos e 08 fundos de investimentos gue compie od
que virSo 3 compor a caredra de investimenios do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS, deveric seguir o critério de

precificacic de marcagio a mercado (Mal},

Poderdo ser confabilizados pelos respeciivos cuslos de aguizgdo acresdos dos rendimentos
auferidos os Tiulos Publiccs Federais, desde gue se cumpram cumulativamente as dewidas
exighneias 43 Portadiz MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 j& descritos anteriormante.

111 METODOLOGIA
11.1.1 MARCAGOES

J processo de marcagao a mercade consiste am atribwir um prego jusko & um selerminaco alive ou
dervativo, seja palo prage de mercado. caso haa iquidez, ou S8j@, Na auseéncia desla, pela melhor
estmativa gue o preco do ativo teria em uma eventual negociscan

) processo de marcagio na curva consiste na contshilizagss do valor de compra de Lm
determinads tiulo, acrescido da vaniaglo da laxa de jures, desde que B emiaado do papel seja
carregeda sté o seu respactivo vencimeanto. O wvalor sera alualizado diariarmente, sem considerar @
oscilactes de preco avfendas no mercado

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD
11.2.4 TITULDS PUBLICOS FEDERAIS

S0 atvos de renda fixa emitidos pele Tesouro Naconal, que sepresentam uma forma de financiar a
divda piblica & parmiten que os mvestidores emprastem dmbers para o governo, recebenda am
froca uvia determanada renfabilidede Possuem divereas caractersticas como! bquidez disris, baixs
custo, baixissimeo risco de crédito, = & solidex de uma instituigdo encrme por trés,

.'--.
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Como fonte prmara de dedos, 3 curva de titvles em reais, gerads 8 partr da taxe moicativa
drvalgads pela AMBIMA & 8 taxa de jurcs divulgada pelo Banco Central, enconframoes o valor do
RGO wnitanc do ko pablico

11.2.1.7 Marcagio & Mercadp

Alravis do preco unitario divaigado no extrato do custodiante, mullplicado pela quantdade de titulos
publicos delidos pele regime, obfivemps o valor a8 mercado do titule pdbiico na carleira de
Investirmentos. Abaivo segue foomuls:

V= Pllaa * QT o

Dnda [

Vm = valor de mescado s

P s = preco unitarno atual

Ot tvales = guantidade de titulos em possa do regime

14.2.12 Marcagdo na Curva

Como a precifcacio ne curva ¢ dada pela apropriacie nalural de jures ate a dala de vencimenic do
fitulo, &s fvmulas vanam de acordo com o Tpo de papel, sendn

Tesouro IPCA - NTN-B

0 Tesowo IPCA - NTN-B Pnncipal possw fluxo de pagamenio simples. ou sea, o investdor faz &
apbcacdo e resgeta o valor de face {valor investoo somade a rentabslidade) na data de vencimanto
do bifula

E um titulo pos-fizado cujo rendimento se da por uma laxa definda mas a vanacio da 1axa do [nace
Maciohal de Prego 20 Corsumider Amplo em um determinade pericdo

0 Valor Nemnal Aduahzado & calculado atraves do WVINA na data de compra do tituko & da projecas do
IPCA para a date de guidagia, sequindo a equagdo’

FNA = VNAdzis e compra * (1 4 TPCApraperaita) 11253
Onde;
FNA = Valor Mominal Atualizade
VNAGsta de compra= Valor Nominal Alualizado na dala da compra

IPCAprajerade = InflagSo projtada para o final do exercicio
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O endimento da aplicagho ¢ recebido palo investidar 20 longo do investmento, por meio do
pagamenio de uros semesirais @ na data de vencments com rescate do valor de face samads ao
altimo oupom de juros.

Tesouro SELIC « LFT
0 Tesourne SELIC possul fuxe de pagamenio simples pde-fxado peta varacio da taxa SELIC.
O valor projetado a ser pago pelo titelo, & o valar na data base corrigido pela taxa acumulada da
SELIC até o dia de comipra, mais uma cormegdo de taxe SELIC meta para dia da liquidacho da tiulo

Senda seu caloula:

VNA = V¥Adata decompra © (1 + SELICwmeca) 352

Onde
F& A= valor Neminal Aluslizado
FNAdar de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELIE nera= inflagio atuslizads
Tesouro Prefixado - LTH
A LTH & um litulo prefixaco, au se@, sua rentabiidade & definida no momento da compra, que nao

far pagamentos semesiras. A rantabilidade & calculada pela diferenca entre o prego de compra do
fitulo & sau valor naminal no vencimanto, RS 1.000.00

A partir da dference eatre o preco de compra @ o de venda, & possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa iaxa pode ser cafculada de duas fomas.

Oinde:

Faxa Eferiva no Periodo= Taxs negociads no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negeciecdn do Tituio Publico na data final

Valar de Compra=valor de nagociacio do Tiulo na aguisicao

QOu, tendo como basa um ano de 262 dias dtais:
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Crde o

Taxa Efetiva noe Perfode = Taxa negociada no momento da compra I .I'I
Valor de Venda = Valor de negociago do Titulo Pdblice na data final Soet?

Valor de Compra=\Valor de negociagdo do Titulo na agusigio
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Wa MTH-F ocorre uma siuacda semelhanie @ NTN-B, com pagamentos semesirais de juros st que
coim & taxa pré-fixads e pagamento do Ultema cupcm ocorre no vencimento do fitulo, juntarmanta com
o resgate ¢a valor de face

& meniabilidade do Tesouro Pré-fisado com Juros Semestrae pode ssr Galculada segundo &
equagao

Em que DU é o numaro da dias tleis do peflodo & TIR @ a rentabilidade anval o tiule
Tesouro IGPM com Juros Semistrala - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTM-8, com a diférenga no indexador, pois utiliza o
IEP-M o invés de PCA Auaimente as NTHN-C n3a s30 ofertades no Tesound Direlo sendd apenas

recomprade pelo Tesours Nacanal
O WNA dessa illule pode ser caiculado pela equacko
VA = VNAgees ae COrmpra : [ 1 + -l"l"i;'.F'ﬂ"Fr.\‘.l'.e'l.-.-lrnil'-'-:?'.:l'mt"lm':I

Onde M1 representa o nimears de dias corndos entrs data de liguidacio & prmaeso do més afizal a N2
senda o ndmero de dias corridos entre o dia primedro do més seguinte & o pameiro mes atual

Como metodciogia final de apuracda pata os Titules Pibliess que apresentam o valar nsming
alughzaco, inaliza-se a apurB¢a0 NOS 58QUINIES PSSO,

[} identificasan da cotagaa!

Dnde:
Cotagdo = é o valor unitério apresentado em um dis

Jaxa = taxe de negooiag3o ou compra o Titulo Pabhcs Fegeral
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{ii) identificagdo do preco stual t’_} , _Ir

Chriela L\-_,:
Prego = valor unitério do Tiluko Piblico Federal
FNA = Valor Nominal Atuakzado

Cofagde = & ovalor uni@nio apresentado em um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucan CVM 555 dispde sobre 8 constitucan, a admmisiracao, o funcionamento & a divuigacao
de informaches dos fundos de investimants

O investimente em um fundo de invesiimente, portanto, confere dominiko direto sobre fracho ideal go
patimdnien dado gue cada cotiste possul propriedede proporcional dos anvos inerentss A
composicho de cada funde, asndo ntsirpmenta responsivel pelo Gnus au bbnus dassa propriedade

Atraves de divulgacan publica & oficial, calcula-s& o retorng do fundo de investimenics aulerndo o
rendiments do periodo, mudtiplicado pelo valer atual. Abeio segue farmuls:

retarng = {_II -+ j.'h‘ﬂ"!rl.ﬂ.l:] . Efﬂdﬁ.rm'r-

Dinde:

Retorne, valor da diferente do montanie aportado & o resultads final do perioda

.F:; piRrior - saldo incal do investmenta

Rendinge | endiments do funda d& investimante am wm detesminada perleds (em
percentiual)

Para auferir & valor apodado no fundo de invesimenic guanio & sua posicdo em reiagio a8
guanidade de colas, calcula-ss;

Vitaal = Vo ¥ eoras
Onoe:
Vrues valor atual do investimento
Frora ! valor da cota no dia

o - quantidade de colas adquindas medanie apore no fundo oe
investimanio
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Em caso de fundos de investimento imobibiénos (FII), onde consla a0 menas uma n&gn::a*‘.,.iﬂhﬁ_d.-*' '
compra & venda no mercado secundano através de sau Noker essa serd caloulsdo através do valar
da marcada divulgado no site de BMEFBOWVESPA, caso coantrare, serd caloulade a valor de cofa,
airavés de divulgado no sile da Comissdo de Valores Mobiiiarios - CWM

11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Thulo peivados sao titulos emitidos por empresas privadas visanoo A caplacis de recursns.

As operacbes compromissadas lesireadss em lilvlos pdblicos 580 operagles de compra (venda)
com compromisss de revenda (recompra), Ma parbide da operagdc sdo definidas a laxa de
ramuniracio & a dala de venciments da operac3a. Para as cperagdes compromissadas sem
lquider diaria, a marcagio a mercado serd em acordo com as laxas praficadas pels emissar para o
prazc do lilo e adiconalments, um spread da natureza da operagao. Fara as operagies
compromissadas negociadas com bguidez diana, @ marcacho a mercado serd realizads com base na
taxa de revenda/racompra na data,

Ce certificados de depdsitic bancario {COBs} s8o insfrumentos de capiacio de recurzos utilizados
por nsfitugdes fmanceiras, of gquais pagam ao aplcador, ac final do prazo coniratado, a

reruneRcac prevista, que em geral @ fiuluante ou pré-fixada. podendo ser emiticos & egstrados ng
CETIP

Os CDBs pré-hixados 530 tiulos negociados com dglo/desdgio em relaclc & curva de juros em reass.
A marcacao do COB & realizada desconlando o s&u wvalor future pala taxa pré-ficada de mercado
agrastida do sprood definide do acorde com a8 bandas de taxes referentes ao prazo da aparachn &
rgling oo emissor

Dz CDBz pos-fixados séo tiulos atuahzados dianamente pele COM, ou sef@, pela [axa de juros
baseada na taxa mada dos depdsios interbancancs de um dia, calculads e divulgada pela CETIF
Geramente, o GOl & acresticdo de umalaxa ou por percential soread contratads na dala de emissas
do papel A marcacio do CDB & reslizada destontands o seu valor fuluro projetado pela taxa
pré-fixada de mercade acrescida do spread definkdo de acorda com as faixas de taxas em wigeor

11.2.4 POUPANGA

Fara metodo de 3puragao para of imvestimentos em depdsitos 08 poupanga, calcula-s& 3 {axa
referencal usada no dia 0o depdsito. Se a Selic astver em 8.5% 80 B8N0 oU MENoS O que B30, 8
poupanga ira render T0% da Selc mais a TR, J& no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade & composta pela TR mais 0.5% ao més

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Come as procedimantios de marcacio a mercado s&o diaros, cormo norma & sempre qus possivel
adotam-se pregos o colagdes das seguinles fonles

« Titwlos Publicos Federals e debentures. Taxas Indicatives da ANBIMA - Asscocagao
Brasil=ira das Entidades  dos  Mercados Financeiros [ oa Capitais
{https /raew anbeoma. com bripl_be/infor mantaxas-de-liuios-publicos. him}
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. Cotas de fundos de investimenios: Comisefo de Valores Mobiligrios - M;/

(RtlEffanane. cvm.gov_ bl

»  \alor Nomina! Atuaslizado. Valor Mominal Atualizado ANBIMA - Assocacio Brasilsia odss
Ertidades oos Memcados Financesos ] de Capitas
(itps:fwww.anbima com be/pt_befinformarivalor-nominal-atuakizado, him)

. Aches, opcbes =obre ache:s ligudas & termo de agies BM&FBOVESPA
{hitpoiheanw 03 com beipl_briprodulos-e-senecasinegociacan renda-variaveliacoas. im): e

» Certficado de Depdsito Bancario - COR CETIP (hitps Mwww cedip com. bri}

12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO

Fara o acompanhamento & avaliagda da carteira de investimenio, dos fundos de investimenios que &
contemnplam & seus resuitados. adicionalmenla serdo adotados melesddogias & crgnos que
stendam comjuntameanta as normakivas expedidas pelos drgios reguladoras.

Como forma de acompanhamente, =ea admitido a efaboracio de relatdnios mensais,
acompanhados de parscer avalisbvo do Comsté de Investrnentos. que contample na minimo
informagdes sobre a rentabliidade e dos nscos das dversas modalidades de operacbes realizacss
na aphcagha dos recursns do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUMICIPIO DE MIGUELOPOLIS & da aderércin des slccegles e processos decsdnos de
investrmenios

CH pareceres amitcns peio Comitd da Inveshmenios daverdo apresentar na minimo o plano de acdo
com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relabvas & gestio dos recursos Com a
amMiISSE0 G0E paraceres avaliainns @ a emboracad &0 plano de 330, o Mesmo devarsd sar aprovado
psin grgdo deliberativo.

Deverdo fazer pare dos docurmenios do processe de acompanhamenio ¢ avalacio
a) Eddorial sobre o pancrama econdmico relative ao més antarkor;

b} Relatdric Mensal gue conbtém andlise guakiativa da siduacio da cartera em relacao &
composicio, rentabiidade. enquadramentos, ederéncia & Politica de |nvestimentos, rscos
(marcado, liguider @ crbdio) analise quantilativa bassada em dados histéricos e lustrada por
comparalivos graficos e, sugesties para otimizeglo da carers cumprndo & axigéncia da Poaria
MP3 518, de 24 de agosio de 2011, Artego 3% Incisos Il e W,

¢} Relgtong de Montoramenta Trmestral que contem: analize scbre a rentabllidade & nsco das
diversas modalidades de operacies regfzadas palo RPPS, com litulos, velores mobiliancs e demais
ativos alocados nos segmenios de renda fixa, renda vanavel inveshimanics esfruturadas e
invastimanios no éxlaror, cumprinds a exigincia da Portana MPS 513, da 24 de agosto de 2011
Arlige 3° Incisos |1l a 'V,

|
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d} Relaténo de Analise de Fundos de Invesiimenios classilicados a ICVM 5552014 que contém
aralize de regulamenio, emuadramenta, praspecio (quands kouver) & parecer opinativo a

a} Helatdrio de Analise dé Fundos de Investimantss dassificados coma "Esfruturadas’ que caniém
aralise de reguamento, enguadramenlo, prospeciks (quando houver) 8 parecer coinativo

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Confingéncig esiabelecido, contempia a abrangancia exigida peds Resolugaa CMMN n°
352472010, am sau A 47, inciso VI ou s=ja. entende-se por 'contingénca” no Ambio desta
Folitica da Investimenios 8 excessive expogicio a riscos ou potenciais perdas dos recursos

Com a identificacio clara das contingéncias chegamos 30 desenvolvmaents do plano no processs
dos mvestimentos, gue abrange ndc somente a Deetona Execuliva. coma o Comitd de Investimenias
e ¢ Consalho Dwlifarativo.

13.1 EXPOSICAD A RISCO

Entenda-sa come Exposicio a Risco o8 investmentos que dfecionam a carera de investimantos oo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS para o nao cumprimanto dos limites, requititos & narmas estabelecidos ao0s RPPES

0 néc cumprimanio dos imdes, reguisiios & nommas eslabelecidor. podem cor claseiicados comn
sendo

1  Desenguadramentio ca Cansira de Investimenios:
2 [Desemguadramenio co Fundo de |nvestimenio,

i Desenguadramento ca Politica ge Invesimentos,
4  Movmentagdes Financeias ndo autonzadas,

Caso idenbficado o ndo cumprimente dos itens descritos, Neam o responsdveds palos investrmenios,
devidamente definidcs nesta Politica da Investimenios, chrigados a
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Contingéncias

Medidas

Resolugao

1 Desenquadramenio da Carteira de
Invastirmentas

b Apuragho das TR
panntado o8 relatono,

E! ldentficaglc dos envolndos &
contar 4o inicio do processa,

) Estudo Técnico com a veabiidadey
para o engquadrameanto

Curo, Médio e Longo Praze

7 Desanquadramento do Fundo de
irvastimanta

i ApUraChs das causas
panhado da relating,

bt ldemtficacdo dos envolvidos &
contar do inlcis do proceeso;

c) Estudo Técmico com a viabllidade)
para o anquadrameanto

Cumo, Miadio e Longa Prazo

3 Desenquadramento da Poftica de
[inrestimantas

E:] Apuracac das causas
mpanhado de retaiang;

B} Ildentfcacio dos envobndos 5
conlar do mick do processo;

c) Estudo Tecnico com a viabdidade)
para o enguadiamanto

Curin, Meadio & Longo Prazo

utonzadas

Movimeantagteas Financeitas nao

| Apuracac das causagy
mpanhado de relatdang,

b |dentificagho dos envaobvdos o
coniar o inlcsd do processo

) Estuda Técnico com 3 viabilidade)
para resclugao;

gy Aches & Medidas. se nacessanas,
udiclais para 8 responsabifizacio dos)
rEB‘FH:'fﬁh‘Eﬁ

Cuno, Madio & Longo Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS Nt

Entends como polencias perdas dos recursas os volumes expressnves provenientes de fundos de
invastimentos diretameanta atrelados acs riscos de mercado, crédiio e liquidsz

Contingéncias Medidas Resolugdo

1. Paotenciaiz perdas de recuraca | Apuracio das ceusas acampanhadsCurta. Média & Longa Praza
relatire

i isamdicacao dos anvolvides a contan
inicio do processo;

| Estude Técnico com a viablidads
dminisirativa. financeira & e for o
80, juridica

14 CONTROLES INTERNOS

Apntes de qualquer aplicacio, resgale ou movimentacdes financeiras ocormdas na cartewa de
mvestimantos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MIGUELOPOLIS os responsdvers pela gestio dos recursos deverdo seguir todos os principsas &
diretrizes envolvidos Nos processns de aplicacao dos invesiimentas

Todos os ativos e valores moblianos adguinides pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS dever3o ser registrados nos
ESistemas de Liguidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacio aulorizadas pela
SV,

As cperaches reallzadas no mercado secunddrio (comprafvenda de titulos pdblicos) devero ser
realizacss atraves de plataforma eleirdnica autorizada, Sishex da BMAF & Cetplet da Cetip que ja
atendam a0s pra-reguisitos para ofarecer as redas da negociacio nos moldes exigidos pelo Tesouro
Mackonal e pelo Banco Central. & RPPS deverd ainda, realizar o scompanhamento de precos & laxas
praticados em {3is operacbes & COMpara-dos 808 Mecos € taxas ulilzados comn. referéncia de
mercado (ANBIMA)

O acompanhamento meansal do detempanifo da caraira da inwveskmantos em radacio a Meta
Rentabilidade definida, garantird agdes & madidas no curle & médio prazo no eguacicnameanio de
Quaisquer Mstorctss decomenies dos mscos & a3 alretados,

H |
L

4
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Com base nas delermnacies da Podara MPS n® 170. de 26 de abnl de 2012, alterada pela Portaria
MPS n™ 440, de 0% de outubro de 2013, foi instiluldo o Comité de Investimentos atreves do Ato
Narmativa - Decreto Mumscipal n®. 5010 de 27 e agosio de 2,015, com a fmabdade minima de
participas no processo decsdrio guanto 8 formutagdo & execucio da Politica de Investimentos

Entende-se como participacao no processo decisdrn quanto a formulagio e execusdc da Politica de
Imvestimentss o abrangéncia de

aj gararrtlr O CUmprrmenio das NomMmalivas vegamies,

b garantic o cumprments da Polinca de investimentos & suas revisbeas;

o} garantr & adequacic dos nvestimenlos de acorde com o perdil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS,

d) mondorar o grau ce nsco dos investimentos;

&) observar que a fentabildade dos reCurses gue sstemm de sLordo com o nivel de fisco assumido
fi garantir @ gestBo etica e fransparente 005 MECUrss,

g} garantr 8 execucdo dos processos inemos vollados para area de investimeanios

h} instaurar sindwdncia no Ambite dos investimaning 8 procesans de nvestimentos se assim houwer
a necessidade

i} axecutar plana de contingdncia no Gmbite dos nvestimentes conforme definido em Politica de
Invesiimentos sa assim houver a necessidade.

jhgerantr 2 esecucdo, o cumpnmeanto e acompanhamento do Credenciamento da InstituicSes
Financasas,

k) garantr gque & Alocecao Estrategeca esteja em CORBCNENCE ©OM 0% €3ludos [ECTCOS que
poresram o equilibrio atuanal @ firanceirs e

Iy gualguer autra atividade relacionads diretamenta 3 araa da Invesirmenios

Tado o acompanhamento promovido pelo Comid de investimenlos sera designade am lormato de
reletono, sendo disponibiizade para apreciacBo, analise, contesiacio e aprovagio por parie do
Conselno de Deliberagdo. Sua periodicidade se adequeda eo porfe do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS

Os relaterics 5upﬂﬂi!ﬂl}$ S@ra0 maniidos e colocados 8 disposcan da secratara da Fravidéncia
Socal - SPREV, Trbunal de Confas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgdos fiscal@acones e
inferessados
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15 DISPOSICOES GERAIS

& presente Polinca de Invastimantas poderd ser revista no curso de sua execuclo & deverd ser
maEnEorada No cure praen, & contar da data o8 sua aprovadds peld drgao superior competents do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS. sendo gue 0 prazo de validade compresndera o ano de 2021

Feunides extracrdmaries |unto ao Comité de Investmentos e posterormenie com Conselho
Dekiberativo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MIGUELOPOLIS, serfic realzadas sempre que houver necessidade de ajusies nesta Politica de
Investimentos peranie o companamenioiconjuniura do mercade, quando & apiesentar o nteresse
da preservacido dos alivos financeiros efou com vistas a adequacio a nova legislacio

A Politica de Investimantos e suas possiveis revises, a documentaglo gue oz hundamenta bam
como as aprovepbes exigidas permanescerdc 3 disposigio dos drglos de acompanhamento,
supernvisao e fecalizecdo pelo prazo oz 10 {dez) énos

Deverdo estar certificados os responsdvels pelo acompanhamento e cperacionalzacdo dos
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MIGUELOPOLIS, siraves de oxame de cotificacdo organizado por entidade auldnoma de
reconhecida capacidade fBcnica e difusdo no mercado braslleiro de capitals, cufp conteddo
abrangera, no minima, o confido no anexs 8 Portana MPAS n" 515, da 24 de agosio de 2011

A comprovacio oa habilitag3o ooorasd mediante o presnchiments dos campos especificos
censtanies do Damenetralive da Politica de Invaslimenios - DPIMN ¢ do Demonstrative da Aplicagies
e Investmentos dos Recursos - DAIR

As Instiuiches Financewrss gque operem e gue venkam a gperar com o INSTITUTS DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS poderao, a
tivio institucsonal, oferessr apon lonico através de cursos, saminancs & workshops minstradas por
profissionais de mercaco efou funcionarics das Instivigles para capacitacio de servidores e
mambros 408 6rgaos colegiacos, Dem como, CoNFapresiacao de Servicos & projeaios oo iniciatva do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS. sem que ham@ Bnus ou compramissa vinculados acs produtos de investimeantas.

Casos omissos nesta Poliiica de Investiimanios remelem-sa & Reacluglo CMN n° 3.922/2010 & suas
aferagoes. & a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosio de 2011 € tambem alemgdes & demais
normatvas pertinentes acs Regimes Proprios de Previdéncia Sockal,

E parte ntegrante desta Poiitica de investmenios, & copia da Ata do Comité de Investimentos que
& paricpants do processo decisdrio guanto & sua formulacss e a cdpia da Ata do drglo supeoror
compelents que Bprova o presenie instrumenio, devidamenie assinads por S2Us MEMINOS & parecer
técnico amitido pala consuliona de investmeniss que apresenta a "Apuracho do Valor Esperado da
Rentabisdade Futura da Carteira de Imvestimentos Garantideres do RPPS. em atendimento ac Art
2B da F"EH_'!E:’I-E MF nf4E4/2018
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Esie documento segue assinado pels representants do ente o, pelo represeantanie da
unidade gestora do RPPS & pelos responsavels pela elaboragBo, sprovegio e execuclo desia

Politica de Investimenics em etendimentc a0 § 4° do ert. 1° da Porlara n® 518, de 24 de agosto de
2011,

i
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Representante do ente federatho

i : - B -
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Ren da unidade gestora RPPS Repraza in o3 unidade gestora RPPS
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DISCLAIMER

Exzlg docurrenlo (carachaniado cormo felaldno, pardcer ou analize) o preparado para uso esciushg
g destmaians, nEo podendo ser reproduzde oy dizsthbuios pov esle @ Qualguer passce Sem
expresse avlonzacio de empresa. As informagdss agul conbidss 580 somenle com o obieliva ae
prover fommagdes & n&o mpresena, em nenhma hpclese uma ofera e compra & veds o
spfcifagdo de compra o venda de gualquer valor mobiiano ou nstrumenio financero. Esla & apenas
uma OFINTAD gue refete o momento da analse & 580 consubsianciadas em nformagtes coigladas
em fonfes piblicas e que wigames confidveis. A ullizacin deslas infarmagies em suas fomadas de
fdecisan @ consequenies perias @ ganhos 180 s v fresponsdvels diefos. A5 nfanmacoes aquil
covihidas ndo representam garanfia de exalidio dés mformagies prestadas ou juigamante sobrs a
Quialicache Cas rIesas, & Ad0 dewern s CONSIersdes cong SIS As fonTagdes deshe Ui
estdo em consondncis com as miormeagdes sobve oF WOOWigs mencionadas, entrefanig ndo
substiuern seus malenais oficiais. como regulamentos e prospecios de dwulgagdo. £ recomendada
a8 leifurs cuwidadoss destes malerals, com especial slengdo para as cliusulas relsfivas ao objslivo,
po fiscs = & politca de investimento dos produfos. Todas as informagdes podem ser oblidas com o
responsavel pals disfnbuwipds ou no sife da CVM [Comissio de Valores Mobifidros). Sua elaboragso
buscou stender o5 objelivas de mvestimentes dz clienle, considerande @ sua situagde financeira e
gau perfi. A reniabiidade obiide no passado ndo represanta garanfia de renfabidads fidura & o5
produlos estrufurades efou de longe praze pogswem, alem ds voletlideds, nacos assocrados & sua
carteia de crédilo & esutirecio. OF N5c0s MErBmes aos (Nversus Npos de opersedes oom valoes
maobilidrios de bolsa, balcio, nos mevcados de gudacdo fuiiure e de dervalivos, podem resultar em
perdas aos rvestimentos realizados, bem COMO 0 OVErss proporcionalmente. Todos @ guakguer
valor exihido asia spesenizdo em Heal (BRL) o para o5 calcuios fargm uliladas abservagcies
didrias, serndo sua forde o Sistema Quanium Axis @ 8 CVM A coniratacdo de empress de cansulfona
fe valores mohulignos parg 8 emissdo deste documenio ndo assegura & suges 8 axsidntg de
garanka de resultados fuluros ou 8 senclo og rsco Os RPPE devem esfar sdeguados as
normativas. perfinentes & principalmmente 8 Podania n® 518, de 24 de aposfo de 2017 & suas
gieraches; além da Resolupdo CMN n® 3022 ce 25 de novembro de 2010 @ suaz altaracies, gue
wspdem s0bre a5 aplicegies dos recursas financeinos dos Regimes Priprios de Previdéncia Social,
instifuidos pels UniSs, Eslados, Distila Fageral & Municipios @ 0F oulras proviggneias
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RETIFICAGAD EC26_73_2020

AD INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MIGUELOPOLIS

MIGUELOPOLS - 5P
At.. Sra, Aosangels Aparecida Magalhbes de Freitas

Referente:
= Taxa Atuarial de Juros a ser utilizada na AA 2021, data base
31/1202020
®  |ndicador de Suficiéncia Previdenciaria - ISP
* LayoutAA 2021, data base 31/12/2020
*  Taxa de Administragdo

Frerada Senhora,

4 Secretaria de Regimes Proprios de Previdéncia Social, @ partir da Portana n@ 4642018,
qem rios trazendo diversas Instrugtes e Portarias, exigindo atualizagdes frequentes

Com o intulto de esclarece-los, seguem algumas informaghes.

TAXA DE JURCS PARAMETRO

O Art 26 da Portaria ne 454, de 19 de deiembro de 2018, demaonstra o critério a ser
adotado pars apurac3o da Taxa de Juros Real Anual para as AvallacBes Atuariais a partir da
data base 311/12/2018, conforme tegua!

“Art 26 A& toxa de juros req! anuol o ser utilizodo como toko de
desconto pora apurapde do vaior presente dos fluxos de beneficios e
coniribuices do RPPS deverd ter, como limite moximo, o menor
percentual dentre g3 seguintes;

| — do valor esperade oa rentabifidode futurg dos investimentos dos
atives garantidores da RPPS, conforme meta prevista na politico anual
de investimentos agroveds pelo conseiho deliberativo do regime; e

Il = e txa de juros parametro cujo ponto do Estrulura @ Termo te
Taxa de Juros Média sejo o mais proximo & duragdo do passiva do
RPRS, "

EC2G ASSESSORIA E CONSULTORIA LTDA ME
Avenida Tabeliao Passarela, 288 - Sala 204 - Centro - Mairipara/s@
E-mail: atuarial@eciag com. br - www.ecle. com. br
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A duragdo do passivo corresponde a média dos praros dos fluxos de pagamentos e
benaficios do RPPS, liguidos das contribuicdes dos aposentados & pensionistas, ponderada
pelgy valores presentes desses fluxos,

A Duraglo do Passive do Instituto resuliou em 28,17 anas, considerando os fluxos de
pagamentos e beneficios do RP#S, na avaliagso atuarial posicionada em 31/12/2019,

Dbservando a duragdo do passivo apresentada, a Taxa de Juros Pardmetro sera de 5,46%
3.3, considerando a Portaria n® 12.233, de 4 de maio de 2070, que divulgou a taxa de
juros parametro a ser utllizada nas avaliagbes atuariais dos regimes proprios de previdéncia

social relativas ag exercicio 2021, posiconadas em dezembro de 2020,

Ressaltarmos que essa Taxa Pardmetro € o LIMITE MAXIMO que devers constar na POLITICA
DE INVESTIMENTC do instituto para o préxima exercicio:

IEIDIEADP.;!E DESITUACAD FE%'._.-'LEHEMEIARIA —ISPRPPS
& Portaria n® 14 762, de 19 19 de junho de 2020 estabeleceu a compaosicao, metodologiz
de aferigio e perigdicidade do Indicadar de Situacio Previdenciaria {ISPRPPE) & autarizou &
sud publicacao

A classificacdo do I15P-RPPS sera determinada com base na analise dos indicadores abaixg,
relaclonados aos segulntes aspectos,

| — gestdo e transpareéncia:

a) Indicador de Regularidade;

b} Indicador de Envia.de Infarmacdes;

o} Indicador de Modernizagdo da Gestdo;

Il - situagio financeira:
a) Indlcador ce Suficiéncia Financera,
o) Indicador de Acumulagio de Recursos;

Wi —situacdo atuarial: Indicador de Cobertura dos Compromissos Previdenciarios

Sepup abaio a classificag8o em cada indicador e o Perfil Atuarial. conforme Planitha com
Resuitado  Final Individualfizade e Memora dé Calculo, deporwvel no link

httgs:,{fﬂw.-w.g_:w.I:lr.-"prt\-.'ndr:nn:ra.-fnt-brfassuntnsﬁnr:wd ERCLa-O-SErvica-
publicofindicador-de-siluacao-pravidenciaria :

A e Atgaral il | — &t Dare S85 gk T o %
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‘SUBGRLUPO — RPPS MUNICIPAIS POR ESTRUTURA

DE MATURIDADE DA MASSA

MAIOR MATLIRIDADE

INDICE DE REGULARIDADE

INDICE DE ENVIO DE INFORMAGOES

B

[NDICE DE GESTAD

CLASSIFICACAD EM GESTAQ E TRANSPARENCIA

INDICE DE
SUFICIENCIA FINANCEIRA

8
L
C

=

INDICE DE
ACURL LN;-&D DE RECLRSOS

 CLASEIFICACAO EM FINANGAS E LIQUIDEZ

INDICE DE
COBERTURA PREVIDENCIARIA

CLASSIFICAGAD EM ATUARIA

JREVIDENCIARIA

(I A B =]

INDHCADOR DE EITUﬁ P 'i

(0 Perfil Atuanal sera consderado na Avaliacio Atuarial 2021, data base 31/12/2020, para
o calculo do LDA = Limite da Deficit Atuarial & para demonstracdo do prazo masimo de
armaortizacdo, art. 12 & 62 da Instrugdn Mormatwva n2 7, de 21 de dezembro de 2018,

respectivamente, e ainda determinara o prato de entrega da Viabilidade do Plano de
Custeio (artiga B4, Partaria MF 464/2018| e Relatdrio de Andlise das Hipdteses [artigos 17
18, Portaria MF 4642018}, conforme segue;

_ Assunta

Relatorio de Andlse

- = o
—XKIEENCIA 08 ApeICaEad |~

Yiabilidade do Plano
da Custeio

| Perfil IV: DRAA 2023, a cada 4 anos.

das Hipoleses

Arts. 17 e 18

Perfil |: DRAA 2021 anual:
Perfil 11: BRAA 2022, a eada 2 anpx;
Perfil 11l DRAA 2022, 8 cada 3 anos,;

Perfil 1:31/07/2021;

Perfil 1l: 31/07/2022;

Parfil 111: 3L/07/2023;

Perfil V. a partir de 31,/07/2023,
gquandonotificado peta SPREY,

(*) O prazo fol alterado pela Nota SEI n2 4/2020/COAAT/CGACI/SRPPS/SPREV/SEPRT-ME
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| LAYOUT 2021

Ermn relacdo ao Layout dos Cadastros ge Servidores Alivos, Aposeniacos g Pensionistas, para
a Avaliacio Atuaral 2021, data-base 31/12/2020, sera obrigatdrio, conforme legislagdo
vigente, o uso da layout disponibilizado no site da Secretarla de Previdéncia, conforme link
segue

TN Poriad o o ool e - b it D R peblicn e o i AN o na ules-demani et

abaixo a forma que se apresania nosite; 8 e iIMportante que seja encaminnads para 3 4Ma
responsavel, para as devidas alteragGes, pos dos os atudrios deverao solicitar, nominimo
0 gue consta nos arguivos disponibilizadas.

s m%u'rt--mmmmnﬂ-m_ﬂd— B TR
=F
= Gaecefara: Dapeis] o Preyidendia & Tiadsall o Bz 111 Saw =]
¥ NLuws  memils L aliy

Atuaria - Leiautes - Demonstrativos

| EAiita R

e —
| TAXA DE ADMINSTRACAO

A Portaria n® 19.451, de 18 de agosto de 2020, altera o art. 15 da Portaria MP5 02 402, de
10 de dezembro de 2008, e o art. 51 da Portaria MF n® 464, de 19 de novembro oe 2018,
dispde sobre a taxa de administracdo para ¢ custelo das despesas correntes e de capital
necessarias a organizacao e ao funconameanio do Grgdo ou entioade gestora dos Regimes
Proprins de Previdéncia Social - RPPS e da ouras providéncias

4 Taxa de Administracdo para o custeio das despesas correntes & de capital necessarias a
arganizagao e ao funcionamento do orgdo ou entidade gestora do APPS, inciusive para
conservacio de seu patrimanio, devera observar o disposto na lel do ente federativo e os
seguintes parametraos;



o Flnanciamento exclusho por maio de aliquota de contribuigdo Incluida no plano de
custein definido na avaliacio atuarial do RPPS;

e Destinagao do percentual da Taxa de Administracdo 4 Heserva Administratvg fue

ra_ser_administrada em co carias g is_distintas
destinados ag pagamento dos beneficios) apos a amrecadacdo e repasse das

aliguotas de contribuicdo ao orgao ou entidade gestora do RPPS;

® Limitagdo dos gastas com as despesas custeadas pela Taxa de Adminstragac, aos
seguintes percentuais anuais maximos, conforme definido na lei do ente federative,
aplicados sobre ¢ somatério da remunsracio de contribuicio de todes o5 servidores
ativos vinculados ag RBPPS, apurado no exercicio financeiro antericr, baseado no
Porte do Grupo, tendo a partir de setembro/2020, o percentdal maximo canforme

IEEUEI
r ~ENTE | MIGUELOPOLIS - 5P
3 UF P
GRUPO MEDIO PORTE
TAXA DE ADMINISTRAGAO (Portaria - e
= 19451,/2020) :

Estamos a disposicao para dirimir gualguer divida que pessa surgin.

Atancicsarmeanta,

Mairipord - 5P, 15 de Setembro de 2020

EC26 Assessoria e Consultona Ltdo Me

walracie Atumial 222 ] - Sata bave ALLEENE) - Fagma S e+ 5
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Aoa trinta dias do mAs de marco de dois mil e winte & um, 4as
13h:00m, reoniram-se na sede do Institoto de FPrevidéncia dos
Sarvidores Piblicos do Municipico de Migusldpolis, em primeira
chamads, =2m szegsdo ordinidria, a Diretora-Fresidente do IPSPMM —
Fosangela Aparecida Magalhdes de Treitas, oz Senbores (az) Reinaldo
Jorge Hiegelino, Kelly de Oliveira Guimaries Mendonca, Rubiane
Tahaci Sandowal, Simone Amars de Limsa Silveira w» Iucilaine
Ferreira Silva Custddio. Neste momento a2 Diretora—-Presidents
prezidiu ‘a sessap a fim de empossar o8 senhores membros em 3uas
funcdes conforme Portacrla Mundclpal n®: 15.250/2.021. Fassou-s@&
Bntas a eleigido do Presidente e Secretdrio(a) do Comité. Por
unanimidade dos membros presentes, elegeu-se como pPresidente
Eeinaldo Jorge Micoling & secretarla Rublane Tahaci Sandoval. Em
continuidade, a diretora-presidente passcu @ presidéncia. da sessao
4 Reinaldo Jorge Nicolino, entregando os documentos necessarics.
Ha extensdc passcu & a#nalize ecendmica & fipanesira, apresentado
Belatérioco Analitlico dos Investimentos referente ao Exerclcio de
2.020r Relatbric dos Investimentos referente ac més de janeiro e
feverairo de 2.0Z1; Foous - Relatorio de Mercade de 26/03/2021: e
Relatérico - DHNossa Visaée da empresa <Crédicto & Mercado de
23703/2021. Destaca—se gue o5 relatdrios podem ser obtidos e lidos
diretamente na internet'. Apreciando os documentos, extraem-se as
seguintes conclusdes mais impertantes; a) ©Os resultados das
aplicagfes do IPSPMM referente ao exerciclio de 2020 obteve retorno
da 5,03%, ecorrespondends & W3 1.119.888,77. A meta atuarzal
pravigta pela Politica de Investimento fol de B,65%. Importante
destacar o repdimento do CRI, 2.76%, Ihovespa, 2,93%, & IPCR;
4,5173%, no exercicio de Z.020. B) A distribuicio dos atives por
tub-seguimentos em 3IL/12/2020 ocorreram nos szoguintes wvalores B
propoecfesi cor - R& 6.6 1T4d.319;16; 27:95%; ITRFP=M b} - R
§.442 . 9€5,35, 18,80%; IMAR-BE 5 - Bf 3.B40.506,4%2, 16;33%; IDHa IPCA
2k — RS 4,300.B5B8,%3, 18,29V IMA-B - RS 1.875.915,13, 7,;99%; IMA-
GERAL EX¥-T B 1,313.621,54, 5,59%; = Geastdo Duration - B
1.164.959,508;, 4;9353% <com salde teotal em 3171272021 em RS
23,5.5.185,92; @) O IFCA’ referente a feversiro/2021 flcou em
0;85%. O IPCA projetado pelo Comité para o més da margor20Zl & de
i,90% & . As Egpactativas de Mercado, Mediana - agregado, Belatorio
Focus, de 26/03/2021, indica IPCA para margo a 0O,93%4A, abril a
0,464, maio & 0,274. Assim, realizadas as consideragfes os
membros presentes realizam & seguintes analises: 1) O Comité
astima IPCA para o exarclcioc de 2021 a .00t A. O fatores ogue
trazem volatilidade 2o mercade a8c: pandemie pelc covid-19 & novas
variantes; o desgoverne da administracio federal npa compra e
aplicagdy das wacinas; risco fiscal; inflagldc em alta e manutencgio
das lockdown estaduais o nundcipais. A Taxa de Juros efetuadas
pelo Tesouro Maclonal & de 2,75% a.a, 0 PL do LPSPMM esta blindadu

! hnps//www._creditoemercado, com,br
huips:www beb. oy, brlconbent Tocus fowusW202 (03 12 pdl
4 111|ii|:|:: de Pregos afs Consumidar A.hiplu
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pela Lei n®, 3.235/2011 e suas alrteracfdesz; rendimentas negativos
n/ou préaximos a 0% ne presente momento podem e tornar positive no
futurc, guando as cotas dos fundos se valorizarem. Ressalte-—3¢ gue
neEsta dava reallzou-se consulta aos rendimentos dos fundos de
invastimantos, que demonstram-se, em partes negatlvos; pelos
sites: http://wwwi?.bb.com.br & http!//www.fundos.caixs.gov.br. 2)
A Crédito & Mercade poonaselha em seu relatdéric de L0/0372021: " O
mals recomendadc para o atual momento € & cautels 4o assumis
posicdes mais arriscadas no curto prazo, a wvolatlilidade nos
mercados deve se manter sem aipda a desenhar um horizonte
claroc, em razdc principalmente pele nRosso cepario politico.
Mantemos nosza recomnendacgac de adotar cautela nos lnvescimentos
g goompanhamento diAdrie doz mercadeoz & satratéglas. Mantemos a
FUgestdd para gue o3 IeCUrsos necessdrios para fazer frente as
deapesas correntes Eeiam resgatados dos investimentos mencs
volidteis. (CDI, IRP-MI1, IDkA IPCA 2R). Para o IMA-BF que £
formade por titulos poblicos indexados 4 inflac3c medida pelo
1PCA (Indice Macional de Precos 3o Consumidor Ample), gue sdoc
43 HTH-Bs (Notas do Tesouro MNaclonal - S£rlie B ou Tesocuro IPCA+
com Juros Semestrais), p&80 estamos recomendands o aporte no
segmente; Com & sstratéglia de alocac8o em 5%, sendo indicads
para os BPPS que possuem porcentagem igual ou malor, aos gue
possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendanas 4 nac
novimentacic 0o segmento., Parda aAagueiesz gue enxerdgam uma
gportunidades de investir recurso: & 2 pregos maiz  paratod,
punicie-ge das informagfies necessarias para subsidiar a4 tomada
da decizio.", O Comité accnselha a manter o8 invastimentos Ltais
come eetidc. Fealocaglc noste mopents podetd significar reallzaghs
afou promégde O peida S FL. 3] 08 membrosz do Comitd de
Investimento delibezam por unanimidade aprovar as APRs de nuimero
D25F2020 A& 09372920 ¢ GO0172021 & 005/72021. 4) Apbs exaustivos
estwdos; sobre a minuta da PBolitica de Investimento para o
ggerclicio de 2021, gue apreciou a5 propostas de; (a) &alocagdo
gstratégica de acordos com o perfil do RPES, (b)) o8 parametbros. de
risco dos segmentos de rehca [lxa & rends variavel e (c) o walor
lem percentual] =sperado da rentabilidade futura dos lonvestimentos
dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncoia da Portarla n'
464, de 19 de povembrs de 2018, o8 mambros dJde Comitd da
Inmestimantos deliberaram por unanimidads pela aprovacgic da
Politica de Investimentos para o Exercicio de 2.021. 5) O=8
resultadecs das aplicacies do IPEPMM referente. so exerclclc de
2020; considerands a pandemia pelo covid-19 e comparando com
indices como o COI e Ibovespa desmonstram—se muito satisfarérico,
deliberands » Comités, por unanimidade, pela aprovagido] B) O3
Membros do Comitd analisaran os relatdrios referente aca meses de
janeiro & fevereiro de 2,021, Verificou-se gue no més de janeiro o
retorno. & de -=0;01%, eguivalentes & R O2.0%9,58. Mo més de
fevarelro o retorno & de 0,378, equivalente a BY BE.521,86. O=
TELornos negativos & devideo =2 pandemia do convid=1% 2 novas
variantes; o desgovernd ds admipistragdo federal na combra B
aplicacio das wacinas: risco fiscaly; inflagdo ém &lta, manutencio
dos lockdown eataduais €& municipdis e wvarliagdo dos quros dos
titules piblicss federals, Besultados negatives ne momentd, em a
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necedsidade de sague pelo RPFPS para pagamento de beneficios e
despesad administrativas, ja que o Municipio arca com o déficit,
podem tornar-se pesitivo no futuro. Diante deste cendrio o Comicd
de Imvestiments, por unanimidade aprovam as relatérios de aralise,
enquadramento, rentsbhilidade & riace refererntd aos meses da
janeiro & fevereiro de 2.021. T) Considerandn o Fatores acima
desoritos & seus possivels sfeitos na drea scondmica, o Comité
Doders reurnlr-ge a gualguoer moments am reunido extracrdinarla para
duliberar schre possiveia realocagdes gua posgibilitem a protegso
de FL, B8] 0Oz mambros deliberam por umanimidade eam manter oz
geetnréa; administradores B custediantes de investimentos mnos
termos dos Credenciamentoa reallzados. Para & préxima reunids
prdipdria do Comité de InvestimepntoR que occorrerd em 2470472021,
az 1%h, fiocou. pressagilada & pauta para discorrer acbre; 1)
cenArios ecunfmicos; 2) fealocaclo de PL das cartelcas IPSPMM; 3)
avallacao de gestores, adninistradores = custodiantes de
Investimentos, 5e necessaric; & 4) AFRs. A5 Atas de reunldo do
Comité de [nvestimentos 30 publlcadas T site
wwWw. iprevmicuelopolis.sp,gov.br; destaca-se tambem,; gue reunidss
extracrdinarlias poderas ocoIrer, tendo em vista a wolstlilidade do
mercads financeirs,. Todas 83 Atas 4o Comlté Jde Investimentos oo
LESEMM, cam G5 documentes JQue as instruen  para formigan  Jdo
entendimento & deliberacao do= Membros, encontram-s5& arguivadas am
DE=ETAas p:ﬂprus. am argulvo Lislod 2 magnético, na sedeée do IFSEPMM:
gualgquer interessado, mediants reguerimento, podsrd obter copla,
mediatte pagaments de gustas. Minguém mais dlspondo da palavra, os
trabalhos foram eacerrados a8 L5n 0Dm, sendo 4 pre’ente ATA
layrada por mim, s [Rubiane Tahaei Bandoval)l, o
adssinada pelod membres gdo Comité de Investimenbo.

g | j
meinaldo Jorge Micoline Rubiane Tahaci Sandsval
Masbro Titular Fresidente Feabro Titular Secretaria

Wiy —
Hally Oliveirs Guimsrfes Mendongs
Hambro Titular

e
de Lima Silveirs Lucileine thfggii-ﬂilvl Custddio
B
_-.I.I- .I' L 1 L,
Rosangaela Aparecidas Magalhaess de Fraitas
Diratora=-Presidenta
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ATA DA 1*' SERSRY ORDINARIZ DO COMSELHC DE AMINISTRACAQ/2021.

Aos dezenove dias &0 mbs de abril de dois mil e vinte & um, A=
1Th:00m, reuniram-se na sede da EMEF - Escola Municipal de Ensino
Fundamental - Capitio Emidlo, em primeird chamada, em ses53480
ordindria, & Diretora-Presidente d¢ ZPSPMM - Rosangela Aparecida
Magalhdes de Freitas, os Senhoresias) Angela Maria Fernandez
Canal, Claudineia Moreira da 3ilva Santos, Luciane de Freitas
Moises Orias, Lacka BHeraldo de Spuza §: Cardosio, Alessandro
Birbare Bairposa, HAlessandra Garofo Moises, Lisars de Carvalho
Bodrigues, Maria Benedita Bcares; Cissia Cristina Peixoto M. Dias,
Fodrige Lambezti Mlghel, Veéra Lucié da Silva Nigelina & Talitas
Helena de Farlas HMoraes, 1) Heate momente a ODiretora-Presidenta
presidiv a gsessdo g fim do ampossar os senhores membros am suas
funcdes, conforme Portaria Municipal n®. 15.251/2.021. 2} Passou-
se entdo a eleicio do Presidente = Secretdric(a) do Conselho de
Ramlinlsteasas: Por uranlmidade dos  membros presentes, e€legeram
como presidente Alessandro BArbaro BSarbeosa a secretdrla Cassla
Cristina Peixoto M, Diaa. Em continuldade, & diretora=-presidente
passcy a3 presiodnoia da sessdo & Alessandro, entregando 08
documentos necgssarios. NeE extensdo pesgcu-se 4 apalise do Ltem 3)
da Convocacdo; pagamento de Convénio Compensagio Frevidénclaria
entre o Regime Ge=zal (IMSE] & o Begime Préprioc (IPSPMM), a ser
realizdide no Banco do Brasil, Agéncia 0.860-5, Conta 11.B50-8, 0=
Conselhelros analizaram 4 documentaglio apresentsda @& delibararam
por unanimidade pelo pagamenteo, gue ¢correrd mensalmente, atraves
de Gula de Previdéncis Soclel, com cddige de pagamente 7i07. 4)
hpas o3 Conselheiros passaram a apreciacdo e estude da 1% Ata de
2.021 aprovada & emitida peles Comité de Investimenta, 1cem a item.
ApHz- a4 anadlise os Conselhe:ros deliberaram por unanimidade pela
aprovacdo, inclusive em relacio -ass investimentos e resultados do
exercicio de 2,.020. §5) Mesmc tendo estudado, apreaciadeo & aprovado
a 1% Ata de 2.021 emitica pele Comité de Investimenta, o Conzelho
passou & estudar de forma especifica 2 Politice de Investimentos
para o axercicis de 2.021,. Apds andlige, delibarou-se por
unanimidade pela aua aprovagic. Mingudm mais disponde da palaves,
ca trabalhes feram ercerrados as 1Th:iB0m, sendo a prossnta ATA

lavrada por mim; (=hul—=cd- [CAssia Cristine Peixete H. Dlaas), e
assinada pelos Conselheiros.
A §
] . F
/ / i /0 -
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sl % ‘/{ﬁﬂ?i‘- ot A s oo T
-ﬁé-& iy Ta iy Cgnal Tlaudineis Morelra da Silva Santos
Consglheira Titular empgasasda Copnsalheire Scplente empossada
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i) N |
!nl:al |I.f1| UK |"'|.l|.|.-|1_| quLg [ i
Lustane da Freitas Meolsss Urias Latra Bardlda do ¥3 B, Cerdoac
Conselhaira Titular oomphapads Coneglpélrs Soplente empossads
i i =
|I- J L.II"..';__ f'—q_. e -|
Alessandro- BacBSTS Parboda Mlgosandres Garofs Moises
Conmelheirm Titular empassads Qenaellhelras Suplente smposgada
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